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Der Vertrieb von Fondsanteilen des Fonds ist in der Bundesrepublik Deutschland gemall § 310 KAGB der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht Frankfurt angezeigt worden.

Der vorliegende Jahresbericht ist kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen. Aussagen Uber
die zukiinftige Entwicklung des Fonds kdnnen daraus nicht abgeleitet werden. Zeichnungen kénnen nur auf
Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht, falls Letzterer ein spateres Datum als der Jahresbericht tragt, erfolgen.

Die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte, der jeweils giiltige Verkaufsprospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) sind kostenlos in deutscher Sprache sowohl bei der
Verwabhrstelle, der Verwaltungsgesellschaft sowie den Zahl- und Informationsstellen erhaltlich, als auch auf der
Homepage der Verwaltungsgesellschaft www.feri.lu in elektronischer Form verfligbar.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Kapitalmarktumfeld

Das zu Beginn des Jahres bereits sehr geringe Zinsniveau lief fir die europdischen Rentenmarkte im Jahr 2017
keine hohen Ertrdge erwarten. Bei einer Vielzahl der Investoren ging sogar die Angst um, Zinssteigerungen
konnten zu einem negativen Rentenjahr fihren. Unter diesen Voraussetzungen entwickelte sich der européische
Rentenmarkt im Berichtszeitraum erstaunlich robust. So verloren zwar deutsche Staatsanleihen (Rex Bond
Peformance Index) knapp 1% an Wert, auf der anderen Seite entwickelten sich Unternehmensanleihen mit
Investment Grade (Citigroup EuroBIG Corporates) um 2,7% besser als Staatsanleihen. Zusatzlich zu den fiir
niedrigere Bonitdten deutlich gesunkenen Risikoaufschldagen befinden sich die Renditen an den Anleihemarkten
weiter auf einem tiefen Niveau, so dass es weiterhin sehr schwer bleibt, auch zukiinftig positive Renditen mit
klassischen Renteninvestments zu erwirtschaften.

Flr Aktienanleger waren die Entwicklungen im Jahr 2017 in einem insgesamt relativ ruhigen, von wenig Volatilitat
gepragten Marktumfeld per Saldo sehr erfreulich, wenngleich es groRe Unterschiede in der Wertentwicklung der
einzelnen regionalen Teilmarkte gab. Bei den Hauptanlagemarkten entwickelten sich US-Aktien zwar in lokaler
Wahrung sehr fest, unter Berlicksichtigung wahrungsbedingter Verluste wurden diese aber zu grofRen Teilen
kompensiert. Der MSCI North America legte dementsprechend in Euro um 4,7% zu. Europaische Aktien
generierten dagegen im Durchschnitt Zuwéachse in Hoéhe von 7,3% (MSCI Europe), wahrend japanische Aktien,
gemessen am MSCI Japan, in Euro um 7,0% zulegten. Inklusive aller Wechselkurseffekte erzielte der weltweite
Aktienmarkt, gemessen am MSCI Welt in Euro, eine Performance in Hohe von 5,5%.

Die deutlich unterschiedlichen geldpolitischen Verfassungen dies- und jenseits des Atlantiks haben bis in das
erste Quartal 2017 einen sehr festen US-Dollar hervorgerufen. Ab April setzte jedoch der Euro zu einer sehr
deutlichen Gegenbewegung an, die das Wahrungspaar im Jahresvergleich von einem Niveau um 1,05 USD/EUR
auf 1,20 USD/EUR abrutschen lieB. So gab der US-Dollar im Jahresverlauf rund zwdlf Prozent gegeniber der
europaischen Gemeinschaftswahrung ab. Aber auch die anderen Hauptwahrungen tendierten gegeniber dem
Euro schwacher, so dass Beimischungen aus dem Fremdwahrungssegment im Jahr 2017 liberwiegend negative
Beitrage generierten.

Anlagestrategie und -ergebnis

Barmenia Multi Asset Balanced

Der Teilfonds Barmenia Multi Asset Balanced war entsprechend der langfristigen Anlagestrategie Uber den
gesamten Berichtszeitraum vorwiegend in passiv verwaltete Renten- und Aktienfonds investiert. Dabei wurde
der Anteil von Rentenfonds deutlich untergewichtet. Im Gegenzug wurde der Anteil an Liquiditat deutlich und
der Anteil an Aktienfonds leicht erhdht. Im Aktiensegment war der Teilfonds breit diversifiziert, wobei die
Schwerpunkte auf amerikanische und europaische Aktien gelegt wurden. Neben den etablierten Aktienmarkten
wurden aber auch Chancen in aufstrebenden Ldandern und Branchen gesucht. Sowohl die Engagements in
amerikanische Technologieunternehmen (ComStage Nasdaq 100), als auch die Investments in chinesische
Unternehmen (db x-trackers FTSE China 50), konnten positive Performancebeitrige liefern. In der Summe
erzielte der Barmenia Multi Asset Balanced im Berichtszeitraum einen Wertzuwachs von 2,51%*.

Barmenia Multi Asset Dynamic
Der Teilfonds Barmenia Multi Asset Dynamic war entsprechend der langfristigen Anlagestrategie (iber den
gesamten Berichtszeitraum vorwiegend in passiv verwaltete Renten- und Aktienfonds investiert.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft (Fortsetzung)

Dabei wurde der Anteil von Rentenfonds deutlich untergewichtet. Im Gegenzug wurde der Anteil an Liquiditat
deutlich und der Anteil an Aktienfonds leicht erhoht. Im Aktiensegment war der Teilfonds breit diversifiziert,
wobei die Schwerpunkte auf amerikanische und europdische Aktien gelegt wurden. Neben den etablierten
Aktienmarkten wurden aber auch Chancen in aufstrebenden Landern und Branchen gesucht. Sowohl die
Engagements in amerikanische Technologieunternehmen (ComStage Nasdaq 100), als auch die Investments in
chinesische Unternehmen (db x-trackers FTSE China 50), konnten positive Performancebeitrdge liefern. In der
Summe erzielte der Barmenia Multi Asset Dynamic im Berichtszeitraum einen Wertzuwachs von 5,14%*.

Ausblick

Die Markteinschatzung zeichnet fir 2018 ein tragfahiges - aber zunehmend risikoreicheres — Szenario. Die
dynamische Entwicklung der US-Wirtschaft wird durch die Steuersenkungen weiter verstarkt. Bisher moderate
Erwartungen fir die Inflation, Zinsen und den US-Dollar kénnten dann deutlich nach oben angepasst werden.
Die US-Notenbank Fed setzt ihre Zinswende deshalb weiter fort und konnte die Markte 2018 sogar negativ
Gberraschen. Auch Europa durchlduft eine spilirbare Belebung, die sowohl die Binnen- als auch die
AuRenwirtschaft umfasst. Positive Impulse resultieren weiter aus der expansiven Geldpolitik der EZB, die jedoch
2018 partiell zuriickgenommen werden wird. Die Parlamentswahl in Italien kénnte hingegen belasten. China
diirfte den Hohepunkt des jlingsten Konjunkturzyklus bereits Gberschritten haben: strengere Regulierung und
ein gezielter Liquiditatsriickzug wirken wachstumsdampfend und kénnten den weiteren Ausblick belasten.
Andere Schwellenlander zeigen derzeit noch robuste Tendenzen, die jedoch zunehmend in Frage gestellt werden
missen.

Die hoch bewerteten Rentenmarkte kdnnten durch die aktive Zinswende und monetare Normalisierung der US-
Notenbank Fed weltweit unter Druck gesetzt werden. Sollten zusatzlich die Inflationserwartungen ansteigen,
sind abrupte Verwerfungen moglich, speziell in Marktsegmenten mit geringer Liquiditat. Zusatzlich ist weiter mit
erhoéhten Staatsausgaben zu rechnen. Daher bleiben die Rentenmarkte strategisch unattraktiv. Wahrungen
verliefen 2017 sehr widersprichlich. Die unerwartete, aber markante Schwache des US-Dollars kénnte jedoch
2018 durch die Zinswende der Fed beendet werden. Der Euro hingegen demonstrierte zwar Starke, kénnte
diesen Status aber 2018 wieder einbiiRen. Aktien der Hauptmarkte bestatigten iberwiegend den seit 2016
laufenden Aufwartstrend. US-Aktien erscheinen dabei vielfach ausgereizt, werden aber von den
Steuersenkungen unterstiitzt. Europdische Aktien sind dagegen gilinstiger bewertet und profitieren vom
freundlichen Konjunkturumfeld, positiven Gewinntrends und einer expansiven EZB. Japan ist ebenfalls attraktiv.

Die Ausfiihrungen entsprechen dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Berichterstattung. Die
Verwaltungsgesellschaft behilt sich eine Anderung ihrer Einschitzung vor.

(*) Berechnet gemaR BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

Anmerkung: Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben
keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.
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Bericht des Réviseur d'Entreprises agréé

An die Anteilinhaber
Barmenia Multi Asset

Priifungsurteil

Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss des Barmenia Multi Asset (der "Fonds") und seiner jeweiligen
Teilfonds geprift, der aus der Vermogensaufstellung, dem Wertpapierbestand und sonstigen Nettovermdgen
zum 31. Dezember 2017, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und anderen Veranderungen des Nettovermdogens
und der Entwicklung des Nettovermogens fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr sowie den
Erlauterungen, einschliesslich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden besteht.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung des Jahresabschlusses ein
den tatsdchlichen Verhidltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage des Fonds und
seiner jeweiligen Teilfonds zum 31. Dezember 2017 sowie der Ertragslage fir das an diesem Datum endende
Geschéftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iber die Priiffungstatigkeit ("Gesetz
vom 23. Juli 2016") und nach den flr Luxemburg von der Commission de Surveillance du Secteur Financier
("CSSF") angenommenen internationalen Priifungsstandards ("ISA") durch. Unsere Verantwortung gemiss
diesem Gesetz und diesen Standards wird im Abschnitt "Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé" fiir
die Jahresabschlusspriifung weitergehend beschrieben. Wir sind unabhidngig von dem Fonds in
Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen International Ethics Standards
Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants ("IESBA Code") zusammen
mit den  beruflichen Verhaltensanforderungen, weiche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung
einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in  Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unser Priifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des Réviseur d’Entreprises agréé zu diesem Jahresabschluss.

KPMG Luxembourg, Société coopérative, a Luxembourg entity and a TVA LU 27351518

member firm of the KPMG network of independent member firms R.C.5. Luxembourg B 149133
affiliated with KPMG International Coopearative {*KPMG International”),

a Swiss entity.



SUIBOY

KPMG

Bericht des Reviseur d'Entreprises agréé (Fortsetzung)

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem
Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten
die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen
enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen Kontrollen, die er
als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen
unzutreffenden Angaben ist, unabhangig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstéssen resultieren.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich, fiir die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit und - sofern einschligig -
Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit
stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht
der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt den Fonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit
einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé fiir die Jahresabschlusspriifung

Unsere Zielsetzung ist es eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen unzutreffenden Angaben, entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstéRen ist, und dariiber einen
Bericht des "Réviseur d’Entreprises agréé", welcher unser Priifungsurteil enthilt, zu erteilen. Hinreichende
Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen
ISAs stets eine wesentliche unzutreffende Angabe, falls vorhanden, aufdeckt. Unzutreffende Angaben kénnen
entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoRen resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir
Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs tiben wir unser pflichtgeméRes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus:

e Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen unzutreffenden Angaben im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstoRen, planen und fihren Prifungshandlungen durch als
Antwort auf diese Risiken und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um
als Grundlage fiir das Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Angaben nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefilhrende Angaben bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
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Bericht des Réviseur d'Entreprises agréé (Fortsetzung)

e  Gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben.

e Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Erlauterungen.

e Schlussfolgern wir tiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur
Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet im Bericht des "Réviseur d’Entreprises agréé"
auf die dazugehdrigen Erlduterungen zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben
unangemessen sind, das Priifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der
Grundlage der bis zum Datum des Berichts des "Réviseur d’Entreprises agréé" erlangten
Prifungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fithren, dass der
Fonds seine Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.

e Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses, einschlieRlich
den Erlduterungen zum Jahresabschluss, und beurteilen ob dieser die zugrundeliegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentlichen Priifungsfeststellungen einschlieRlich wesentlicher
Schwdchen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

Luxemburg, 23. Méarz 2018 KPMG Luxembourg,
Société coopérative
Cabinet de révision agréé

M. Wirtz-Bach
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Konsolidierte Vermoégensaufstellung (in EUR)
zum 31. Dezember 2017

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert 21.221.311,99
Bankguthaben 2.295.714,38
Grindungskosten, netto 16.070,39
Gesamtaktiva 23.533.096,76
Passiva

Verbindlichkeiten aus der Verwaltungs- und Portfoliomanagervergiitung 23.956,99
Sonstige Verbindlichkeiten 35.678,30
Gesamtpassiva 59.635,29
Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres 23.473.461,47

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Barmenia Multi Asset

Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen

des Nettovermaogens (in EUR)
vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017

Ertrége
Ertrage aus Investmentanlagen 49.077,93
Gesamtertrage 49.077,93

Aufwendungen

Verwaltungs- und Portfoliomanagervergiitung 274.518,53
Verwahrstellenvergiitung 6.032,43
Bankspesen und sonstige Gebiihren 2.267,07
Transaktionskosten 25,00
Zentralverwaltungsaufwand 54.677,13
Prufungskosten 17.065,62
Sonstiger Verwaltungsaufwand und sonstige Aufwendungen 36.528,93
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement") 9.773,10
Bankzinsaufwendungen 4.983,63
Gesamtaufwendungen 405.871,44
Ordentlicher Nettoverlust -356.793,51

Nettorealisierte Gewinne/Verluste
- aus Wertpapieren 388.483,24

Realisiertes Ergebnis 31.689,73

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste

- aus Wertpapieren 831.758,96
Ergebnis des Geschéftsjahres 863.448,69
Zeichnung von Anteilen 266.638,08

Ricknahme von Anteilen R

Ertragsausgleich -2.349,00
Summe der Veranderungen des Nettovermogens 1.127.737,77
Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres 22.345.723,70
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres 23.473.461,47

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Barmenia Multi Asset Balanced

Vermogensaufstellung (in EUR)
zum 31. Dezember 2017

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Griindungskosten, netto

Gesamtaktiva

Passiva
Verbindlichkeiten aus der Verwaltungs- und Portfoliomanagervergiitung
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

Aufteilung des Nettovermdgens pro Anteilklasse

10.193.784,60
1.206.020,80
8.035,19

11.407.840,59

11.117,13
17.678,25

28.795,38

11.379.045,21

Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermégen
der Anteile Anteil in Wahrung der pro Anteilklasse

Anteilklasse (in EUR)

204.547,177 EUR 55,63 11.379.045,21

11.379.045,21

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Barmenia Multi Asset Balanced

Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des

Nettovermogens (in EUR)
vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017

Ertrage
Ertrage aus Investmentanlagen 28.965,72
Gesamtertrage 28.965,72

Aufwendungen

Verwaltungs- und Portfoliomanagervergiitung 127.666,12
Verwahrstellenvergilitung 2.930,89
Bankspesen und sonstige Gebiihren 978,32
Transaktionskosten 25,00
Zentralverwaltungsaufwand 27.265,66
Prufungskosten 8.532,81
Sonstiger Verwaltungsaufwand und sonstige Aufwendungen 18.264,46
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement") 4.383,10
Bankzinsaufwendungen 3.072,35
Gesamtaufwendungen 193.118,71
Ordentlicher Nettoverlust -164.152,99

Nettorealisierte Gewinne/Verluste

- aus Wertpapieren 104.616,05
Realisiertes Ergebnis -59.536,94
Nettoverinderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste

- aus Wertpapieren 335.411,10
Ergebnis des Geschéftsjahres 275.874,16
Zeichnung von Anteilen 176.841,67

Ricknahme von Anteilen -

Ertragsausgleich -1.398,06
Summe der Veranderungen des Nettovermogens 451.317,77
Nettovermogen zu Beginn des Geschaftsjahres 10.927.727,44
Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres 11.379.045,21

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Barmenia Multi Asset Balanced

Entwicklung des Nettovermogens (in EUR)
zum 31. Dezember 2017

Nettovermégen Wahrung 31.12.2016 31.12.2017
EUR 10.927.727,44 11.379.045,21
Anteilwert Wahrung 31.12.2016 31.12.2017
EUR 54,27 55,63
Wertentwicklung Wahrung 31.12.2017
pro Anteil (in %) *
EUR 2,51
Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegebene zuriickgenommene im Umlauf am Ende des
Beginn des Geschiftsjahres
Geschiftsjahres
201.351,000 3.196,177 - 204.547,177
TER pro Anteil zum (in %)
31.12.2017
1,71
Synthetische TER (in %)
pro Anteil zum
31.12.2017
1,98

* Die Prozentwerte zum 31. Dezember 2017 geben die Wertentwicklung bis Ende der Berichtsperiode an.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Angabe der Wertentwicklungen nicht beriicksichtigt.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Barmenia Multi Asset Balanced

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermogen (in EUR)
zum 31. Dezember 2017

Wihrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Offene Investmentfonds
Investmentfonds (OGAW)
EUR 52.250 BlackRock Global Fds Euro Bond D2 Cap 1.495.395,00 1.559.662,50 13,70
EUR 13.130 Deutsche FRN LC Cap 1.107.909,40 1.109.091,10 9,75
Summe Investmentfonds (OGAW) 2.603.304,40 2.668.753,60 23,45
Indexfonds (OGAW)
EUR 26.500 ComStage MSCI World TRN Ucits ETF | Cap 991.232,50 1.305.390,00 11,47
EUR 11.000 ComStage UCITS Nasdaq 100 ETF | Cap 603.408,30 619.454,00 5,44
EUR 28.000 Concept Fd Sol Plc db x-trackers MSCI USA Idx UCI 1C 1.233.364,00 1.664.880,00 14,63
EUR Cap
EUR 13.300 db x-trackers FTSE China 50 UCITS ETF (DR) 1C Cap 343.901,65 448.077,00 3,94
EUR 11.900 db x-trackers MSCI Europe Idx UCITS ETF (DR) 1C Cap 526.813,00 677.824,00 5,96
EUR 12.400 iShares Ill Plc EUR Aggregate Bond UCITS ETF Dist 1.501.937,60 1.507.964,00 13,25
EUR 1.800 iShares MDAX UCITS ETF (DE) Cap 323.048,48 407.592,00 3,58
EUR 2.000 iShares VII Plc MSCI Japan UCITS ETF Cap 209.305,40 259.280,00 2,28
EUR 15.500 Lyxor UCITS ETF StoxxEurope600 Oil Gas Dist 511.590,56 634.570,00 5,58
Summe Indexfonds (OGAW) 6.244.601,49 7.525.031,00 66,13
Summe des Wertpapierbestandes 8.847.905,89 10.193.784,60 89,58
Bankguthaben 1.206.020,80 10,60
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -20.760,19 -0,18
11.379.045,21 100,00

Nettovermogen

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Barmenia Multi Asset Balanced

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

sowie Aufgliederung nach Wahrungen
zum 31. Dezember 2017

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermaogens)

Investmentfonds 89,58 %
Gesamt 89,58 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermaogens)

Luxemburg 50,26 %
Irland 30,16 %
Frankreich 5,58 %
Deutschland 3,58 %
Gesamt 89,58 %

Aufgliederung nach Wahrungen

(in Prozent des Nettovermdgens)

Euro 89,58 %
Gesamt 89,58 %
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Barmenia Multi Asset Balanced

Wertpapierbestandsveranderungen
vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017

Wahrung Bezeichnung Kaufe/Zuginge Verkdufe/Abgénge
Investmentfonds (OGAW)
EUR Deutsche FRN LC Cap 13.130 0
Indexfonds (OGAW)
EUR ComStage UCITS Nasdaq 100 ETF | Cap 11.000 7.500
EUR iShares DJ US Select Dividend UCITS ETF (DE) Dist 0 11.000
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Barmenia Multi Asset Dynamic

Vermogensaufstellung (in EUR)
zum 31. Dezember 2017

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Griindungskosten, netto

Gesamtaktiva

Passiva
Verbindlichkeiten aus der Verwaltungs- und Portfoliomanagervergiitung
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

Aufteilung des Nettovermdgens pro Anteilklasse

11.027.527,39
1.089.693,58
8.035,20

12.125.256,17

12.839,86
18.000,05

30.839,91

12.094.416,26

Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermégen
der Anteile Anteil in Wahrung der pro Anteilklasse

Anteilklasse (in EUR)

201.855,113 EUR 59,92 12.094.416,26

12.094.416,26

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Barmenia Multi Asset Dynamic

Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des

Nettovermogens (in EUR)
vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017

Ertrage
Ertrage aus Investmentanlagen 20.112,21
Gesamtertrage 20.112,21

Aufwendungen

Verwaltungs- und Portfoliomanagervergiitung 146.852,41
Verwahrstellenvergilitung 3.101,54
Bankspesen und sonstige Gebiihren 1.288,75
Zentralverwaltungsaufwand 27.411,47
Prufungskosten 8.532,81
Sonstiger Verwaltungsaufwand und sonstige Aufwendungen 18.264,47
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement") 5.390,00
Bankzinsaufwendungen 1.911,28
Gesamtaufwendungen 212.752,73
Ordentlicher Nettoverlust -192.640,52

Nettorealisierte Gewinne/Verluste

- aus Wertpapieren 283.867,19
Realisiertes Ergebnis 91.226,67
Nettoverinderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste

- aus Wertpapieren 496.347,86
Ergebnis des Geschéftsjahres 587.574,53
Zeichnung von Anteilen 89.796,41

Ricknahme von Anteilen -

Ertragsausgleich -950,94
Summe der Veranderungen des Nettovermogens 676.420,00
Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres 11.417.996,26
Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres 12.094.416,26

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Barmenia Multi Asset Dynamic

Entwicklung des Nettovermogens (in EUR)
zum 31. Dezember 2017

Nettovermégen Wahrung 31.12.2016 31.12.2017
EUR 11.417.996,26 12.094.416,26
Anteilwert Wahrung 31.12.2016 31.12.2017
EUR 56,99 59,92
Wertentwicklung Wahrung 31.12.2017
pro Anteil (in %) *
EUR 5,14
Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegebene zuriickgenommene im Umlauf am Ende des
Beginn des Geschiftsjahres
Geschiftsjahres
200.348,000 1.507,113 - 201.855,113
TER pro Anteil zum (in %)
31.12.2017
1,80
Synthetische TER (in %)
pro Anteil zum
31.12.2017
2,08

* Die Prozentwerte zum 31. Dezember 2017 geben die Wertentwicklung bis Ende der Berichtsperiode an.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Angabe der Wertentwicklungen nicht beriicksichtigt.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Barmenia Multi Asset Dynamic

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermogen (in EUR)
zum 31. Dezember 2017

Wihrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Offene Investmentfonds
Investmentfonds (OGAW)
EUR 34.820 BlackRock Global Fds Euro Bond D2 Cap 996.548,40 1.039.377,00 8,59
Summe Investmentfonds (OGAW) 996.548,40 1.039.377,00 8,59
Indexfonds (OGAW)
EUR 39.700 ComStage MSCI World TRN Ucits ETF | Cap 1.484.978,50 1.955.622,00 16,17
EUR 17.721  ComStage UCITS Nasdaq 100 ETF | Cap 972.090,77 997.940,39 8,25
EUR 30.000 Concept Fd Sol Plc db x-trackers MSCI USA ldx UCI 1C 1.312.768,46 1.783.800,00 14,75
EUR Cap
EUR 5.100 db x-trackers DAX UCITS ETF (DR)1C Cap 499.620,03 641.478,00 5,30
EUR 16.800  db x-trackers FTSE China 50 UCITS ETF (DR) 1C Cap 430.928,40 565.992,00 4,68
EUR 23.600 db x-trackers MSCI Europe Idx UCITS ETF (DR) 1C Cap 1.044.772,00 1.344.256,00 11,11
EUR 3.000 db x-trackers NIFTY 50 UCITS ETF 1C Cap 348.306,90 413.460,00 3,42
EUR 3.000 iShares Ill Plc EUR Aggregate Bond UCITS ETF Dist 363.372,00 364.830,00 3,02
EUR 2.700 iShares MDAX UCITS ETF (DE) Cap 486.457,72 611.388,00 5,06
EUR 4.100 iShares VIl Plc MSCI Japan UCITS ETF Cap 429.076,07 531.524,00 4,40
EUR 19.000  Lyxor UCITS ETF StoxxEurope600 Oil Gas Dist 620.207,70 777.860,00 6,43
Summe Indexfonds (OGAW) 7.992.578,55 9.988.150,39 82,59
Summe des Wertpapierbestandes 8.989.126,95 11.027.527,39 91,18
Bankguthaben 1.089.693,58 9,01
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -22.804,71 -0,19
12.094.416,26 100,00

Nettovermogen

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Barmenia Multi Asset Dynamic

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

sowie Aufgliederung nach Wahrungen
zum 31. Dezember 2017

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermaogens)

Investmentfonds 91,18 %
Gesamt 91,18 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermaogens)

Luxemburg 57,52 %
Irland 22,17 %
Frankreich 6,43 %
Deutschland 5,06 %
Gesamt 91,18 %

Aufgliederung nach Wahrungen

(in Prozent des Nettovermdgens)

Euro 91,18 %
Gesamt 91,18 %

19



Barmenia Multi Asset Dynamic

Wertpapierbestandsveranderungen
vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017

Wahrung Bezeichnung Kiufe/Zuginge Verkdufe/Abgénge
Indexfonds (OGAW)
EUR ComStage UCITS Nasdag 100 ETF | Cap 17.721 12.500
EUR Concept Fd Sol Plc db x-trackers MSCI USA Idx UCI 1C EUR Cap 0 9.950
EUR iShares DJ US Select Dividend UCITS ETF (DE) Dist 0 15.000
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Barmenia Multi Asset

Erlauterungen zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2017

Erlduterung 1 - Aligemeine Informationen

Barmenia Multi Asset (im Nachfolgenden der "Fonds") ist ein Fonds, der am 20. Januar 2016 nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg in der Form eines "Umbrella"-Fonds ("Fonds Commun de Placement a
compartiments multiples") auf unbestimmte Zeit gegriindet wurde. Der Fonds unterliegt den Bestimmungen
gemaR Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
in seiner aktuell giiltigen Fassung.

Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft Feri Trust (Luxembourg) S.A. verwaltet. Die
Verwaltungsgesellschaft Feri Trust (Luxembourg) S.A., eine "Société Anonyme" (Aktiengesellschaft) Luxemburger
Rechts, wurde unter dem Namen Institutional Trust Management Company S.a r.l. am 23. Mai 2007 als eine
"Société a responsabilité limitée" (Gesellschaft mit beschrankter Haftung) gegriindet. Am 22. Marz 2012 wurde
die Gesellschaft durch Beschluss der Gesellschafterversammlung in eine Aktiengesellschaft umgewandelt und
gleichzeitig in Feri Trust (Luxembourg) S.A. umbenannt. lhre Satzung wurde letztmals am 27. Juni 2014 geédndert.
Diese Anderung wurde am 18. Juli 2014 im "Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations" verdffentlicht. Ab
dem 1. Juni 2016 werden die Veroffentlichungen im "Recueil électronique des sociétés et associations ("RESA")"
auf der Webseite des "Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg" gemacht.

Zum Berichtsdatum bestehen die folgenden Teilfonds:

Barmenia Multi Asset Balanced (aufgelegt am 28. Januar 2016) in EUR
Barmenia Multi Asset Dynamic (aufgelegt am 28. Januar 2016) in EUR.

Die Referenzwahrung des Fonds ist der Euro.

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 31. Dezember. Nach Abschluss jedes Geschéftsjahres sowie nach
der ersten Halfte jedes Geschéftsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft einen Jahresbericht bzw.
Halbjahresbericht, wobei ersterer einer Abschlusspriifung unterzogen wird. Dieser Jahresbericht erstreckt sich
dabei tiber die Periode vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017.

Der Inventarwert der jeweiligen Teilfonds wird in Luxemburg unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem
Bankarbeitstag von der Zentralverwaltungsstelle errechnet, der sowohl in Frankfurt am Main als auch in
Luxemburg ein Borsentag (am 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres erfolgt keine Berechnung) ist.

Nihere Informationen lber Ausgabe und Riicknahme von Anteilen der jeweiligen Teilfonds/Anteilklassen, die
wesentlichen Informationen fiir den Anleger (Key Investor Information Document), und der Verkaufsprospekt
inklusive des Allgemeinen Verwaltungs- und Sonderreglements, sowie die letzten verdffentlichten Jahres- und
Halbjahresberichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Zentralverwaltungsstelle, bei der Verwahrstelle
sowie bei allen Informationsstellen auf Anfrage des Anlegers kostenlos einsehbar und/oder als Kopie in
Papierform und deutscher Sprache erhiltlich.

Erlduterung 2 - Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze
a) Darstellung der Finanzberichte
Die Finanzberichte des Fonds sind gemaR den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und

Verordnungen Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) und den in Luxemburg allgemein anerkannten
Rechnungslegungsmethoden erstellt.
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Barmenia Multi Asset

Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2017

b) Bewertung der Aktiva

Vermogenswerte, die an einer Borse notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Borsenschlusspreis
bewertet. Wenn ein Vermogenswert an mehreren Borsen notiert ist, ist der letzte verfligbare Schlusskurs an
jener Borse maRgebend, die der Hauptmarkt fiir diesen Vermogenswert ist.

Vermogenswerte, die nicht an einer Bérse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten, anerkannten,
fiir das Publikum offenen und ordnungsgemaR funktionierenden Markt gehandelt werden, werden zu dem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung
sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmaoglichen Kurs halt, zu dem die Vermogenswerte
verkauft werden kénnen.

Sofern ein Vermoégenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fiir Vermodgenswerte, welche an einer Bérse oder auf einem anderen Markt wie
vorerwdhnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen des 1. und
2. Abschnittes den tatsidchlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermogenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise
vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

Die auf Vermdgenswerte entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit sie sich nicht im
Kurswert ausdriicken.

Der Liquidationswert von Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten Markten
gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemafR den Richtlinien der
Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fur alle verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten
Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, welche an Borsen oder anderen
organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren Abwicklungspreise
solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder
Optionen von dem jeweiligen Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine
Option an einem Tag, fur welchen der Inventarwert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die
Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft in angemessener
und vernlinftiger Weise bestimmt.

Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten Marktwert bewertet.

Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzliglich anteiliger Zinsen bewertet. Festgelder kdnnen zu
dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem
Finanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese
Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und dass im Falle einer Kiindigung ihr Realisierungswert diesem
Renditekurs entspricht.

Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Riicknahmepreis bewertet, wenn
Riickgabegebiihren vorhanden waren, sonst zum letzten verfligbaren Nettoinventarwert.

Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermogenswerte werden zu ihrem angemessenen
Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben von der Verwaltungsgesellschaft und nach einem
von ihr festgelegten Verfahren bestimmt wird.
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Barmenia Multi Asset

Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2017

c)

e)

f)

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie
dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermégenswertes eines Teilfonds fir angebracht
halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Inventarwert an einem bestimmten
Bewertungstag den tatsachlichen Wert der Anteile eines Teilfonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der
Ermittlung des Inventarwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Bérsen und/oder Markten
gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschliefen, den Inventarwert noch am selben Tag zu
aktualisieren. Unter diesen Umstanden werden alle fiir diesen Bewertungstag eingegangenen Antrage auf
Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage des Inventarwertes eingelOst, der unter Berticksichtigung des
Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Nettorealisierte Gewinne/Verluste aus Wertpapieren

Die aus Wertpapieren realisierten Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der
Durchschnittseinstandspreise berechnet. Die nettorealisierten Gewinne und Verluste aus Wertpapieren
werden in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des Nettovermogens
ausgewiesen.

Ertrage der Wertpapiere im Bestand

Ertrdge aus Investmentanlagen werden am Ex-Datum abziglich einer eventuellen Quellensteuer
ausgewiesen.

Griindungskosten

Die Grindungskosten werden linear liber einen Zeitraum von fiinf Jahren abgeschrieben.
Transaktionskosten

Abwicklungsgebiihren, die in den Aufwendungen der Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere
Veranderungen des Nettovermdgens unter der Rubrik "Transaktionskosten" fir das am 31. Dezember 2017
endende Geschédftsjahr ausgewiesen sind, bestehen hauptsdchlich aus vom Fonds getragenen

Maklergebiihren und Gebiihren die bei der Abwicklung der Wertpapiergeschafte in Rechnung gestellt worden
sind.

Erlduterung 3 - Verwaltungsvergiitung und Portfoliomanagervergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus den jeweiligen Nettoteilfondsvermégen eine jahrliche laufende
Vergiltung, die taglich auf das Nettoteilfondsvermdgen des vorangegangenen Bewertungstages zu berechnen
und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

Die Verwaltungsvergiitung wird wie folgt berechnet:

Teilfonds
Barmenia Multi Asset Balanced bis zu 0,65% p.a. mindestens EUR 65.000
Barmenia Multi Asset Dynamic bis zu 0,75% p.a. mindestens EUR 75.000

Der Portfoliomanager erhdlt aus dem jeweiligen Nettoteilfondsvermégen eine jahrliche
Portfoliomanagervergltung von bis zu 0,50% p.a., die monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.
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Barmenia Multi Asset

Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2017

Erlduterung 4 - Total Expense Ratio (TER) und Synthetische TER

Die Total Expense Ratio (TER) drickt die Summe der Kosten und Gebiihren (mit Ausnahme der angefallenen
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Teilfondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres
aus.

Daneben kdnnen weitere Kosten, Geblhren und Verglitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein. Investiert
der Teilfonds mehr als 20% seines Vermdgens in Zielfonds, so wird eine zusammengesetzte Total Expense Ratio
(synthetische TER) ermittelt.

Die synthetische TER wird mit den im Moment der Erstellung des Berichtes vorhandenen Informationen
berechnet.

Erlduterung 5 - Kapitalsteuer ("taxe d’‘abonnement")

Der Fonds unterliegt gemal den Luxemburger Gesetzen einer jahrlichen Steuer von 0,05% des Nettovermogens
des Fonds, welche vierteljahrlich zu zahlen ist und auf der Grundlage des Nettovermdgens jedes Teilfonds am
letzten Tag des jeweiligen Quartals berechnet wird.

Gemal Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner aktuell giiltigen Fassung, ist der Teil des
Nettovermogens, der in OGA und OGAW angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind,
von dieser Steuer befreit.

Erlduterung 6 - Verwaltungsvergiitung von Zielfonds

Die Verwaltungsgebiihren der vom Fonds erworbenen Zielfondsanteile betragen maximal 2,50% p.a. des
Nettofondsvermdogens.

Daneben kénnen andere Kosten und Gebuhren auf der Ebene der Zielfonds entstanden sein. Wahrend der
Berichtsperiode wurden keine Ausgabeaufschlage/Ricknahmeabschlige gezahlt.

Verwaltungsvergitungssatze fur die wahrend der Berichtsperiode in dem Wertpapiervermogen enthaltenen
Zielfonds:

Barmenia Multi Asset Balanced

Waiahrung  Bezeichnung max. Verwaltungsvergiitungssatze p.a. *)
EUR BlackRock Global Fds Euro Bond D2 Cap 0,40%
EUR ComStage MSCI World TRN Ucits ETF | Cap 0,20%
EUR ComStage UCITS Nasdaq 100 ETF | Cap 0,25%
EUR Concept Fd Sol Plc db x-trackers MSCI USA Idx UCI 1C EUR Cap 0,14%
EUR Deutsche FRN LC Cap 0,60%
EUR Lyxor UCITS ETF StoxxEurope600 Oil Gas Dist 0,30%
EUR db x-trackers FTSE China 50 UCITS ETF (DR) 1C Cap 0,60%
EUR db x-trackers MSCI Europe Idx UCITS ETF (DR) 1C Cap 0,25%
EUR iShares DJ US Select Dividend UCITS ETF (DE) Dist 0,30%
EUR iShares Ill Plc EUR Aggregate Bond UCITS ETF Dist 0,25%
EUR iShares MDAX UCITS ETF (DE) Cap 0,50%
EUR iShares VII Plc MSCl Japan UCITS ETF Cap 0,48%
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Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2017

Barmenia Multi Asset Dynamic

Waihrung
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Bezeichnung
BlackRock Global Fds Euro Bond D2 Cap

ComStage MSCI World TRN Ucits ETF | Cap
ComStage UCITS Nasdaq 100 ETF | Cap

Concept Fd Sol Plc db x-trackers MSCI USA Idx UCI 1C EUR Cap
Lyxor UCITS ETF StoxxEurope600 Qil Gas Dist

db x-trackers DAX UCITS ETF (DR)1C Cap

db x-trackers FTSE China 50 UCITS ETF (DR) 1C Cap
db x-trackers MSCI Europe Idx UCITS ETF (DR) 1C Cap
db x-trackers NIFTY 50 UCITS ETF 1C Cap

iShares DJ US Select Dividend UCITS ETF (DE) Dist
iShares Ill Plc EUR Aggregate Bond UCITS ETF Dist
iShares MDAX UCITS ETF (DE) Cap

iShares VIl Plc MSCI Japan UCITS ETF Cap

*) + ggf. erfolgsabhangige Vergiitung.

Erlduterung 7 - Hinweis fiir in Deutschland steuerpflichtige Anleger

max. Verwaltungsvergiitungssatze p.a. *)
0,40%
0,20%
0,25%
0,01%
0,30%
0,09%
0,60%
0,25%
0,85%
0,30%
0,25%
0,50%
0,48%

Die Besteuerungsgrundlagen gemaR § 5 Abs. 1 InvStG werden innerhalb der gesetzlichen Publikationsfrist im

elektronischen  Bundesanzeiger = www.bundesanzeiger.de unter

dem Bereich "Kapitalmarkt -

Besteuerungsgrundlagen" zum Abruf zur Verfligung gestellt. Durch Eingabe der im Folgenden aufgefiihrten ISIN-
Codes im entsprechenden Suchfeld, werden die betreffenden Dokumente angezeigt:

Name des Teilfonds ISIN-Code
Barmenia Multi Asset Balanced LU1325164645
Barmenia Multi Asset Dynamic LU1325165022
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Barmenia Multi Asset

Zusatzliche Informationen (ungepriift)
zum 31. Dezember 2017

1 Risikomanagement

Darstellung der Value at Risk (VaR) Kennzahlen und Hebelwirkung entsprechend den in Luxemburg giiltigen
Bestimmungen (CSSF-Rundschreiben 11/512):

Das Gesamtrisiko der Investmentvermogen wird nach dem relativen Value-at-Risk-Ansatz ermittelt. Die
Darstellung bezieht sich auf die Beobachtungsperiode vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017.

Das Referenzportfolio bildet fiir den Teilfonds

Barmenia Multi Asset Balanced der Index Citigroup EuroBIG zu 50% und der Index
MSCI World ebenfalls zu 50% herangezogen

Barmenia Multi Asset Dynamic der Index MSCI World zu 80% und der Index Citigroup
EuroBIG zu 20% herangezogen

Wahrend der Beobachtungsperiode vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017
- ergaben sich die folgenden potenziellen Risikobetrdge zum jeweiligen Ermittlungstag;
- betrug die erreichte durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten.

Teilfonds Kleinster GrofRter Durchschnittlicher Durchschnittliche
potenzieller potenzieller Risikobetrag Hebelwirkung
Risikobetrag Risikobetrag

Barmenia Multi | 97,66% 149,16% 120,43% 0,97%

Asset Balanced

Barmenia Multi | 91,46% 144,30% 115,56% 0,14%

Asset Dynamic

Die Value-at-Risk-Ermittlung erfolgt nach der Monte-Carlo Simulationsmethode, die asynchrone sowie nicht-
lineare Risiken berticksichtigt. Als statistisches Parameterset wird ein 99% Konfidenzniveau bei einer 20-tagigen
Haltedauer und einer Referenzperiode von mindestens einem Jahr genutzt. Als Bewertungsmafstab wird das
Risiko eines derivatefreien Referenzportfolios herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko,
das sich aus der unginstigen Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermégen ergibt.

2 Vergiitungen
Angaben zu gezahlten Vergiitungen

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine mit den gesetzlichen Anforderungen und den sonstigen anwendbaren
Vorschriften im Einklang stehende Vergiitungspolitik festgelegt. Diese ist mit der Geschéaftsstrategie, den Zielen
und Werten sowie den langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft konform sowie mit den
Risikoprofilen der verwalteten Fonds vereinbar. Dabei werden keine Anreize zum Eingehen GbermaRiger Risiken
geschaffen.

Die Vergiitung der Mitarbeiter und Organmitglieder beinhaltet grundsatzlich eine fixe (inkl. moglicher monetéarer
und nicht monetarer Leistungen) und eine variable Komponente. Die fixe Verglitung ist so bemessen, dass sie,
orientiert an den Marktusancen, fur die Mitarbeiter/Organmitglieder eine ausreichende Vergltung darstellt.
Eine signifikante Abh&ngigkeit von variablen Verglitungskomponenten soll somit ausgeschlossen werden.
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Zusatzliche Informationen (ungepriift) (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2017

Die variable Verglitung bericksichtigt insbesondere folgende Faktoren:

- Erfolg der Gesellschaft

- Leistung des Mitarbeiters

- Qualifikation, Erfahrung und Leistungsfahigkeit des Mitarbeiters
- Art und Umfang der anvertrauten Tatigkeit.

Die variable Verglitung von bestimmten Mitarbeiterkategorien (z.B. Geschaftsleitung und sonstige Risikotrager -
darunter auch Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen sowie Mitarbeiter mit &aquivalentem Gehalt zur
Geschéftsleitung und Mitarbeiter mit wesentlichem Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft
oder der von ihr verwalteten Investmentfonds) ist an langerfristigen Leistungen orientiert.

Die Angabe der Gesamtvergiitung der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2017
betragt:

Gesamtzahl der Mitarbeiter Flihrungskrafte und sonstige

Risikotrager
Gesamtvergltung (in TEUR) 1.302 1.110
- davon fixe Vergitung 954 771
- davon variable Vergiitung 348 339
Anzahl der Beglinstigten 11 7

Das Vergltungssystem wurde nach Kenntnisnahme durch den Aufsichtsrat vom Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft in Kraft gesetzt und wird jahrlich durch den Aufsichtsrat tiberprift. Der Aufsichtsrat
fungiert ebenfalls als Vergilitungsausschuss.

3 Informationen betreffend die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der
Weiterverwendung von Barsicherheiten (Verordnung (EU) 2015/2365, im Folgenden "SFTR-Verordnung")

Der Fonds setzt weder Wertpapierfinanzierungsgeschéafte wie in Artikel 3 Nr. 11, noch Total Return Swaps wie in
Artikel 3 Nr. 18 der SFTR-Verordnung definiert, ein.
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft Feri Trust (Luxembourg) S.A.
18, Boulevard de la Foire
L-1528 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 1.000.000 Euro (Stand: 31. Dezember 2017)

Vorstand und Aufsichtsrat der
Feri Trust (Luxembourg) S.A.

Vorstand Marcel Renné (Vorsitzender)
Helmut Haag
Dr. Dieter Nolkel

Thomas Zimmer

Aufsichtsrat Arnd Thorn (Vorsitzender)
Vorsitzender des Vorstandes der Feri AG, Bad Homburg

Dieter Ristau (stellvertretender Vorsitzender)
Independent Consultant

Dr. Heinz-Werner Rapp
Mitglied des Vorstandes der Feri AG, Bad Homburg

Ewald Wesp
Geschéftsfiihrendes Mitglied des Vorstandes des
Bankenverbandes Baden-Wirttemberg

Portfoliomanager Feri Trust GmbH
Rathausplatz 8-10
D-61348 Bad Homburg

Verwahrstelle Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg

Zentralverwaltungs-, Register- Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
und Transferstelle 1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg

mit Ubertragung der Aufgaben an
European Fund Administration S.A.
2, Rue d’Alsace

L-1017 Luxemburg

28



Barmenia Multi Asset

Management und Verwaltung (Fortsetzung)

Cabinet de révision agréé KPMG Luxembourg, Société coopérative
(Abschlusspriifer) 39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Zahlstelle

in Luxemburg Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg

Informationsstelle

in der Bundesrepublik Deutschland Barmenia Lebensversicherung a.G.

Barmenia-Allee 1
D-42119 Wuppertal
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