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Der Vertrieb von Fondsanteilen des Fonds ist in der Bundesrepublik Deutschland gemaR § 310 KAGB der
Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht Frankfurt angezeigt worden.

Der vorliegende Jahresbericht ist kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen. Aussagen Ulber
die zukiinftige Entwicklung des Fonds kdnnen daraus nicht abgeleitet werden. Zeichnungen kénnen nur auf
Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht, falls Letzterer ein spateres Datum als der Jahresbericht tragt, erfolgen.

Die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte, der jeweils giltige Verkaufsprospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) sind kostenlos in deutscher Sprache sowohl bei der
Depotbank, der Verwaltungsgesellschaft sowie den Zahl- und Informationsstellen erhaltlich, als auch auf der
Homepage der Verwaltungsgesellschaft www.feri.lu in elektronischer Form verfiigbar.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Die europdischen Rentenmdrkte entwickelten sich im vergangenen Jahr zweigeteilt. Bis in den Sommer hinein
waren die Zinsen stark riickldufig. Dementsprechend verlief die Kursentwicklung sehr positiv. Allerdings kam es
im vierten Quartal zu einer abrupten Umkehr und in der Folge gegenlaufigen Bewegung. Per saldo stieg der
Citigroup EuroBIG Index, der als Vergleichsvermdogen fir das Portfolio herangezogen wird, um 3,3% an, wobei
sich sowohl deutsche Bundesanleihen hochster Bonitdt (Citigroup Germany: +3,9%) als auch
Unternehmensanleihen (Citigroup EuroBIG Corporates: +4,6%) besser entwickelten. In der Summe ergibt sich
somit ein recht freundliches Rentenjahr 2016. Mittlerweile sind die Renditen jedoch deutlich gesunken, so dass
es folglich erschwert wird, auch zukiinftig positive Renditen mit klassischen Renteninvestments zu
erwirtschaften.

Die globale geldpolitische Verfassung blieb wahrend des Jahresverlaufs weitgehend unverandert. Nach wie vor
ist es die EZB, die, verglichen zur US Notenbank FED, einen deutlich expansiveren Kurs einschlagt. Dieser Kurs
war — neben der Wahl von Donald Trump zum zukiinftigen US Prasidenten — auch fiir eine weitere Abwertung
des Euros gegeniiber dem US-Dollar verantwortlich, der sich im Kalenderjahr 2016 auf rund 3% saldiert.
Dementsprechend ergab sich durch die Beimischung von US-Dollar denominierten Investments eine Moéglichkeit
einen Mehrertrag gegeniiber reinen Euro-Anlagen zu generieren.

Der Best Special Bond Concept war entsprechend der langfristigen Anlagestrategie das gesamte Jahr iber nahezu
vollstdndig in rentenorientierten Investmentfondsstrategien investiert. Dabei wurde der Anteil von Euro-
Staatsanleihen und breit diversifizierten Euro-Rentenfonds, die zum Berichtszeitpunkt ca. 43% des
Fondsvermogens ausmachten, im Zeitablauf deutlich reduziert. Im Gegenzug wurde der Anteil hoher
verzinslicher Investments, wie zum Beispiel Unternehmensanleihen, auch aus dem Non-
Investmentgradesegment, sowie versicherungsbasierte Anleihen, Danische Pfandbriefe oder spezielle, Absolute
Return-orientierte Rentenstrategien erhdht. Diese Strategien vereinnahmten zum Jahresultimo rund 41% des
Fondsvermdgens. Insgesamt lasst sich festhalten, dass der Anteil der Fonds mit dem Fokus auf stetige und
absolute Ertrdge einen immer wichtigeren Anteil einnimmt, um im Zuge tendenziell steigender
Kapitalmarktrenditen daraus resultierende Kursverluste zu begrenzen. Daneben wurden ca. 15% in Fonds
gehalten, die teilweise (StarCapital Argos; Gewichtung ca. 4%) oder vollsténdig in Fremdwahrungen (9% US-
Dollar und 2% Britische Pfund) investiert sind.

Vor allem die eingesetzten US-Dollar-Rentenfonds, die spreadorientierten Vehikel, als auch die
inflationsgeschiitzten Anleihen trugen positiv zur relativen Performance des Fonds bei. Auf der anderen Seite
belasteten die Peripherie-Anleihen die relative Performance des Fonds.

In der Summe erzielte der Best Special Bond Concept im Kalenderjahr 2016 eine Performance von +4,19%%,
womit der Fonds ca. einen Prozentpunkt vor der o.g. Benchmark lag.

Das strategische Bild an den Finanzmarkten zeigt aktuell sehr interessante Veranderungen. Die Abldsung einer
zunehmend wirkungslosen und schadlichen, extremen Geldpolitik durch den starkeren Einsatz der Fiskalpolitik
vollzieht sich mit atemberaubender Geschwindigkeit. Allerdings hat nicht die Klugheit der politischen
Entscheidungstrager diesen Regimewechsel hervorgebracht, sondern die Wahler und politischer Populismus. Da
die bisherigen Ansdtze der extrem lockeren Geldpolitik und die Zuriickhaltung bei Staatsausgaben die
bestehenden Probleme nicht I6sen konnten, miissen die neuen Ansatze nicht das schlimmste aller Schicksale
darstellen. Dennoch ist davon auszugehen, dass der Ansatz der ,populistischen” Regierungen in den USA (Trump)
und GrofRbritannien (May) die echten Probleme auch nicht l16sen wird. Stattdessen werden neue Probleme
aufgebaut und in die Zukunft verschoben. Das gilt insbesondere fiir das Ziel, die staatliche Neuverschuldung
deutlich zu erhéhen, um die Konjunktur anzukurbeln.

Die US-Wirtschaft steht 2017 vor einem Wachstumsschub. Zugleich drohen inflationdre Tendenzen sowie ein
aufwertender US-Dollar. Die FED diirfte auf dieses Szenario reagieren und plant 2017 bereits drei weitere
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft (Fortsetzung)

Zinsschritte ein. Europa steht weiter auf Grund des BREXITs und der politischen Unsicherheiten in Italien unter
erhohtem Druck. Diese politischen Risiken kdnnten sich durch die Wahlen in Frankeich und Deutschland weiter
erhohen. Zwar profitiert die Eurozone derzeit von einem schwachen Euro und einer weiterhin expansiven EZB,
doch insgesamt bleiben die Aussichten fiir 2017 durchwachsen. China zeigt weiterhin eine deutliche
Belebungstendenz. Das massive Stimulus-Paket der vergangenen Monate hdlt weiter an, jedoch zu Lasten
steigender Verschuldung. Andere Schwellenldander bleiben Ilabil. Der steigende US-Dollar wirkt fir sie
risikoerhéhend.

Die europdischen Rentenmiérkte haben zuletzt Korrekturen durchlaufen. Die verscharfte Rhetorik der US-FED
deutet an, dass die Notenbanken die steigenden Risiken ihrer bisherigen Politik Gberdenken. Im Gegenzug deutet
vieles auf eine expansivere Fiskalpolitik mit erhéhten Staatsausgaben hin. Daher stehen die Rentenmarkte
strategisch unter Druck. Kurzfristig konnten begrenzte Gegenbewegungen einsetzen, langfristig jedoch diirften
die Renditen auf niedrigem Niveau ansteigen und zu entsprechenden Kursverlusten der umlaufenden Anleihen
flhren. Es ist davon auszugehen, dass sich dieser Regimewechsel wahrscheinlich iber einen langeren Zeitraum
erstrecken wird. Hoher verzinsliche Anleihen haben sich in diesem Umfeld gut gehalten, sollten zukiinftig aber
nur leicht ibergewichtet werden. Inflationsgeschiitzte Anleihen bleiben ebenfalls interessant.

*) berechnet gemal BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

Anmerkung: Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitshezogen und geben
keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.
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Bericht des Réviseur d'Entreprises agréé

An die Anteilinhaber des
Best Special Bond Concept

Entsprechend dem uns vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft erteilten Auftrag haben wir den beigefugten
Jahresabschluss des Best Special Bond Concept gepruft, der aus der Vermogensaufstellung, dem
Wertpapierbestand und sonstigen Nettovermogen zum 31. Dezember 2016, der Ertrags- und Aufwandsrechnung
und anderen Veranderungen des Nettovermogens fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie aus
einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlduternden Informationen
besteht.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen Kontrollen, die er
als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermaoglichen, der frei von wesentlichen
unzutreffenden Angaben ist, unabhdngig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder VerstoRen resultieren.

Verantwortung des Réviseur d'Entreprises agréé

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlusspriifung Giber diesen Jahresabschluss ein
Prifungsurteil zu erteilen. Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung nach den fir Luxemburg von der Commission
de Surveillance du Secteur Financier angenommenen internationalen Prufungsstandards (/nternational
Standards on Auditing) durch. Diese Standards verlangen, dass wir die beruflichen Verhaltensanforderungen
einhalten und die Priifung dahingehend planen und durchfihren, dass mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlussprifung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandlungen zum Erhalt von
Prufungsnachweisen fur die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansatze und Informationen. Die Auswahl der
Prufungshandlungen obliegt der Beurteilung des Réviseur d’Entreprises agréé ebenso wie die Bewertung des
Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten oder
VerstoRen enthalt, Im Rahmen dieser Risikoeinschatzung berUcksichtigt der Réviseur d’Entreprises agréé das fir
die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses eingerichtete interne
Kontrollsystem, um die unter diesen Umstdanden angemessenen Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch,
um eine Beurteilung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben.

KPMG Luxembourg, Socete cooperative, a Luxembourg entity and a member y ot
firm of the KPMG netwark of independent member firms R.
affilinted with KPMG International Cooperative ("KPMG International™),

a Swiss entity.

VA, LU 27351318
C.5 Luxembourg B 149133
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Bericht des Réviseur d'Entreprises agréé (Fortsetzung)

Eine Abschlusspriufung umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten
Rechnungslegungsgrundsdtze und -methoden wund der Vertretbarkeit der wvom Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft ermittelten geschatzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen,

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung des Jahresabschlusses ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des Best Special Bond Concept
zum 31. Dezember 2016 sowie der Ertragslage und der Verdanderungen des Nettovermogens fir das an diesem
Datum endende Geschaftsjahr.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des Réviseur d’Entreprises agree zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem
Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten
die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen
enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

Luxemburg, 13. April 2017 KPMG Luxembourg,
Société coopérative
Cabinet de révision agreé

SRV

M. Wirtz-Bach
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Vermogensaufstellung (in EUR)
zum 31. Dezember 2016

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Wertpapierverkaufen
Ausstehende Zeichnungsbetrage

Gesamtaktiva

Passiva

Ausstehende Zahlungen aus dem Riickkauf von Anteilen
Verbindlichkeiten aus der Verwaltungsvergitung
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermogen am Ende des Geschaftsjahres

Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile
Anteilwert

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

395.649.245,18
757.727,77
30.575,00
782.959,82

397.220.507,77

5.646,40
242.217,77
57.365,76

305.229,93

396.915.277,84

2.814.195,223
141,04
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des

Nettovermogens (in EUR)
vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016

Ertrage
Ertrage aus Investmentanlagen
Andere erhaltene Kommissionen

Gesamtertrage

Aufwendungen

Verwaltungsvergiitung

Depotgebihren

Bankspesen und sonstige Gebiihren

Transaktionskosten

Prifungskosten

Sonstiger Verwaltungsaufwand und sonstige Aufwendungen
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement")
Bankzinsaufwendungen

Gesamtaufwendungen
Ordentlicher Nettoertrag

Nettorealisierte Gewinne/Verluste
- aus Wertpapieren

Realisiertes Ergebnis

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste
- aus Wertpapieren

Ergebnis des Geschaftsjahres

Zeichnung von Anteilen

Ricknahme von Anteilen

Ertragsausgleich

Summe der Veranderungen des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn des Geschaftsjahres

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

2.725.172,84
44.470,39

2.769.643,23

2.312.462,06
70.113,40
25.692,91
1.150,00
9.809,75
23.582,09
109.696,47
19.005,86

2.571.512,54

198.130,69

7.828.641,76

8.026.772,45

5.077.292,15

13.104.064,60

90.928.783,89

-4.569.207,74

85.390,47

99.549.031,22

297.366.246,62

396.915.277,84
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Entwicklung des Nettovermogens (in EUR)
zum 31. Dezember 2016

Nettovermégen Wahrung 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016

EUR 259.220.114,46 297.366.246,62 396.915.277,84

Anteilwert Wahrung 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016

EUR 134,34 135,37 141,04

Wertentwicklung Wahrung 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016
pro Anteil (in %) *

EUR 6,30 0,77 4,19

Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegebene zuriickgenommene im Umlauf am Ende der

Beginn der Berichtsperiode

Berichtsperiode

2.196.694,266 650.231,209 -32.730,252 2.814.195,223

TER pro Anteil zum (in %)
31.12.2016

0,81
Synthetische TER (in %)
pro Anteil zum
31.12.2016

1,38

* Die Prozentwerte geben die jahrliche Wertentwicklung zum jeweiligen Geschéftsjahresende der letzten 3 Geschéftsjahre an.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Angabe der Wertentwicklungen nicht beriicksichtigt.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermogen (in EUR)
zum 31. Dezember 2016

Wihrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Offene Investmentfonds
Investmentfonds (OGAW)
EUR 2.010.000 Apollo Euro Corporate Bond Fd Cap 21.890.075,00 23.517.000,00 5,93
EUR 119.000 AXA IM Fixed Inc Inv Strat FCP US Short Duration HY B 19.921.580,00 19.886.090,00 5,01
Cap
EUR 1.350.000 BlackRock Global Fds Euro Bond D2 Cap 36.542.039,66 39.744.000,00 10,01
EUR 60.000 Falcon Fd Scv Twelve Ins Lk Strateg | EUR Dist 7.818.600,00 7.821.000,00 1,97
EUR 1.199.421,21 GAM Star Fd Plc Cat Bond Istl Cap 13.109.401,03 15.858.867,18 4,00
EUR 1.250.000 Jupiter Global Fd (The) Dynamic Bd | Cap 14.859.914,39 15.837.500,00 3,99
EUR 155.000 Monega Daenische Covered Bonds | Dist 15.937.750,00 15.895.250,00 4,00
EUR 1.130.000 Nordea 1 SICAV Eur Covered Bond Fd Bl EUR Cap 13.940.125,00 15.368.000,00 3,87
EUR 118.000 nordIX Basis Ul | Dist 11.788.510,00 11.867.260,00 2,99
EUR 10.800 Oddo Haut Rendement 2021 CI Cap 11.296.378,00 11.878.920,00 2,99
EUR 9.700  StarCapital Argos Units | (EUR) Dist 15.048.569,07 15.898.203,00 4,01
EUR 9.400.000 Threadneedle Inv Fds ICVC European Corp Bond EUR 2| 15.639.630,00 15.492.140,00 3,90
Cap
EUR 15.900 Xaia Credit Basis Il Units | Dist 16.279.210,93 15.895.389,00 4,00
EUR 10.000 Xaia Credit Basis Units | Dist 11.285.164,65 11.148.800,00 2,81
Summe Investmentfonds (OGAW) 225.356.947,73 236.108.419,18 59,48
Indexfonds (OGAW)
EUR 97.000 db x-trackers Il Fed Fds Eff Rate Ucits ETF 1C Cap 15.575.881,70 15.731.460,00 3,96
EUR 188.000 db x-trackers Il Iboxx Sov Eurozone YP Ucits ETF 1C Cap 30.386.200,99 32.134.840,00 8,10
EUR 36.300 db x-trackers Il Sterling Cash UCITS ETF 1D EUR Dist 7.811.215,53 7.792.521,00 1,96
EUR 138.000 iShares eb.rexx Govt Germany UCITS ETF (DE) Dist 19.613.503,60 19.714.680,00 4,97
EUR 200.000 iShares Il Plc US Aggregate Bond UCITS ETF Dist 19.103.720,00 19.518.000,00 4,92
EUR 195.000 iShares Il Plc EUR Aggregate Bond UCITS ETF Dist 23.775.876,00 23.923.575,00 6,03
EUR 270.000  Multi Units France Lyxor UCITS ETF EuroMTS Infl Lk Inv 39.627.125,50 40.329.900,00 10,16
Gr DR
Summe Indexfonds (OGAW) 155.893.523,32 159.144.976,00 40,10
Immobilienfonds
Geschlossene und offene Immobilienfonds (OGA)
EUR 195.000 Morgan Stanley P2 Value Dist** 9.963.610,07 395.850,00 0,10
Summe geschlossene und offene Immobilienfonds (OGA) 9.963.610,07 395.850,00 0,10
Summe des Wertpapierbestandes 391.214.081,12 395.649.245,18 99,68
Bankguthaben 757.727,77 0,19
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) 508.304,89 0,13
396.915.277,84 100,00

Nettofondsvermogen

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

**Offener Immobilienfonds, der sich in Liquidation befindet. Die Bewertung erfolgt zum offiziellen Nettoinventarwert, wie er von der

Depotbank des Zielfonds veroffentlicht wird.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.




Best Special Bond Concept

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

sowie Aufgliederung nach Wahrungen
zum 31. Dezember 2016

Wirtschaftliche Aufgliederung

(in Prozent des Nettovermdgens)

Investmentfonds 99,58 %
Immobilienfonds 0,10 %
Gesamt 99,68 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Luxemburg 49,69 %
Irland 14,95 %
Frankreich 13,15 %
Deutschland 12,06 %
Osterreich 5,93 %
Vereinigtes Konigreich 3,90 %

Gesamt 99,68 %

Aufgliederung nach Wahrungen

(in Prozent des Nettovermdgens)

Euro 99,68 %
Gesamt 99,68 %

10
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Wertpapierbestandsveranderungen
vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016

Wihrung Bezeichnung Kiufe/Zuginge Verkiufe/Abginge

Geschlossene und offene Immobilienfonds (OGA)

EUR Morgan Stanley P2 Value Dist 0 40.000

Investmentfonds (OGAW)

EUR Apollo Euro Corporate Bond Fd Cap 710.000 0
EUR AXA IM Fixed Inc Inv Strat FCP US Short Duration HY B Cap 166.000 47.000
EUR BlackRock Global Fds Euro Bond D2 Cap 300.000 0
EUR Falcon Fd Scv Twelve Ins Lk Strateg | EUR Dist 60.000 0
EUR GAM Star Fd Plc Cat Bond Istl Cap 40.000 0
EUR Jupiter Global Fd (The) Dynamic Bd | Cap 250.000 460.000
EUR Monega Daenische Covered Bonds | Dist 155.000 0
EUR nordIX Basis Ul | Dist 118.000 0
EUR Oddo Haut Rendement 2021 CI Cap 3.300 0
EUR StarCapital Argos Units | (EUR) Dist 1.700 3.600
EUR Threadneedle Inv Fds ICVC European Corp Bond EUR 2I Cap 9.400.000 0
EUR Xaia Credit Basis Il Units | Dist 4.900 0
EUR Zantke Euro Corp Bonds AMI | Dist 0 135.000
usbD AXA IM Fixed Inc Inv Strat US Short Duration HY B Cap 138.000 138.000
usD Credit Suisse Inv Fd 13 (Lux) Asia Corp Bond IB Cap 14.000 14.000
Indexfonds (OGAW)
EUR Amundi ETF Gov Bd Low Rat Eurlnv Gr UCITS Cap 0 68.000
EUR db x-trackers Il Eurozone Gov Bd UCITS ETF (DR) 1C EUR Cap 33.000 260.000
EUR db x-trackers Il Fed Fds Eff Rate Ucits ETF 1C Cap 197.000 100.000
EUR db x-trackers Il Iboxx Sov Eurozone AAA ETF IS Eur A 1C Cap 135.000 135.000
EUR db x-trackers Il Iboxx Sov Eurozone YP Ucits ETF 1C Cap 186.000 178.000
EUR db x-trackers Il Sterling Cash UCITS ETF 1D EUR Dist 36.300 0
EUR iShares eb.rexx Govt Germany UCITS ETF (DE) Dist 138.000 0
EUR iShares Il Plc US Aggregate Bond UCITS ETF Dist 325.000 125.000
EUR iShares Il Plc USD High Yield Corp Bond UCITS ETF Dist 235.000 235.000
EUR iShares Il Plc USD Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF Dist 33.000 33.000
EUR iShares Il Plc USD Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF Dist 170.000 170.000
EUR iShares Il Plc Core EUR Corporate Bond UCITS ETF Dist 120.000 120.000
EUR iShares Il Plc EUR Aggregate Bond UCITS ETF Dist 115.000 15.000
EUR iShares Il Plc EUR Aggregate Bond UCITS ETF Dist 195.000 470.000
EUR Multi Units France Lyxor UCITS ETF EuroMTS Infl Lk Inv Gr DR 270.000 0
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Best Special Bond Concept

Erlduterungen zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2016

Erlduterung 1 - Aligemeine Informationen

Der Best Special Bond Concept (im Nachfolgenden der "Fonds" genannt) ist ein Fonds, der am 29. August 2003
nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg in der Form eines Investmentfonds ("Fonds Commun de
Placement") gemaR Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren gegriindet wurde. Der Fonds unterliegt nunmehr dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 (ber
Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in seiner aktuell giiltigen Fassung.

Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft Feri Trust (Luxembourg) S.A. verwaltet. Die
Verwaltungsgesellschaft Feri Trust (Luxembourg) S.A., eine "Société Anonyme" (Aktiengesellschaft) Luxemburger
Rechts, wurde unter dem Namen Institutional Trust Management Company S.a r.l. am 23. Mai 2007 als eine
"Société a responsabilité limitée" (Gesellschaft mit beschrankter Haftung) gegriindet. Am 22. Marz 2012 wurde
die Gesellschaft durch Beschluss der Gesellschafterversammlung in eine Aktiengesellschaft umgewandelt und
gleichzeitig in Feri Trust (Luxembourg) S.A. umbenannt. lhre Satzung wurde letztmals am 27. Juni 2014 geédndert.
Diese Anderung wurde am 18. Juli 2014 im "Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations" veréffentlicht. Ab
dem 1. Juni 2016 werden die Veroffentlichungen im "Recueil électronique des sociétés et associations ("RESA")"
auf der Webseite des "Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg" gemacht.

Die Referenzwahrung des Fonds ist der Euro.

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 31. Dezember. Nach Abschluss jedes Geschaftsjahres sowie nach
der ersten Halfte jedes Geschéftsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft einen Jahresbericht bzw.
Halbjahresbericht, wobei ersterer einer Abschlusspriifung unterzogen wird. Dieser Jahresbericht erstreckt sich
dabei tiber die Periode vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises ermittelt die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr
beauftragter Dritter unter Aufsicht der Depotbank den Wert des Nettofondsvermégens an jedem
Bewertungstag. Bewertungstag ist jeder Bankarbeits- und Bérsentag in Frankfurt/Main und Luxemburg sowie
der 31. Dezember eines jeden Jahres, sofern dieser Tag ein Bankarbeitstag in Luxemburg ist.

Die Veroffentlichung der Anteilpreise erfolgt in den Lédndern, in denen Anteile des Fonds 6ffentlich vertrieben
werden. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise kdnnen darliber hinaus bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Depotbank, der Register- und Transferstelle und den Zahlstellen erfragt werden. Bei den genannten Stellen sind
auch die Jahres- und Halbjahresberichte, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie
das Verwaltungsreglement des Fonds kostenlos erhdltlich. Der Depotbankvertrag ist am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft und bei den Zahlstellen einsehbar.

Erlduterung 2 - Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze
a) Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds sind gemall den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen lber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) erstellt.

b) Bewertung der Aktiva

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Borsenschlusspreis
bewertet.
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Best Special Bond Concept

Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2016

e)

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an anderen
organisierten Markten gehandelt werden, werden ebenfalls zum letzten verfligbaren Schlusskurs bewertet,
sofern die Verwaltungsgesellschaft zur Zeit der Bewertung diesen Kurs fiir den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem
die Wertpapiere verduRert werden konnen.

Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht sind sowie alle anderen Vermdgenswerte werden zum
wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist.

Investmentanteile an OGAW und/oder OGA des offenen Typs werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen
Rlcknahmepreis bewertet, wenn Rickgabegeblihren vorhanden waren, sonst zum letzten verfligbaren
Nettoinventarwert.

Fliissige Mittel und Festgelder werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

Der Liquidationswert von Termingeschaften oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, werden zu deren jeweiligem Nettoliquidationswert bewertet, wie er gemal den
Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festgestellt wird; der Liquidationswert von Termingeschaften oder Optionen, welche an
Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, werden auf Grundlage der letzten verfligbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrdge an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese
Termingeschafte oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Termingeschiaft oder eine
Option an einem Tag, an dem der Nettoinventarwert berechnet wird, nicht liquidiert werden kann, wird die
Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag von der Verwaltungsgesellschaft in angemessener und
verninftiger Weise bestimmt.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden und deren Restlaufzeit bei Erwerb weniger als 90 Tage betrdgt, werden grundsatzlich zu

Amortisierungskosten bewertet, wodurch dem ungefahren Marktwert entsprochen wird.

Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Entwicklung des Underlyings, bestimmten Marktwert
bewertet.

Realisierter Nettogewinn/ -verlust aus Wertpapierverkdufen

Die aus Wertpapierverkdufen realisierten Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der
Durchschnittseinstandspreise berechnet.

Ertrage der Wertpapiere im Bestand

Ertrage aus Investmentanlagen werden am Ex-Datum abzlglich einer eventuellen Quellensteuer ausgewiesen.
Transaktionskosten

Abwicklungsgebihren, die in den Aufwendungen der Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere
Veranderungen des Nettovermoégens unter der Rubrik "Transaktionskosten" fiir das am 31. Dezember 2016

endende Geschaftsjahr ausgewiesen sind, bestehen hauptsachlich aus vom Fonds getragenen Maklergebiihren
und Gebiihren die bei der Abwicklung der Wertpapiergeschafte in Rechnung gestellt worden sind.
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Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2016

Erlduterung 3 - Verwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsvergiitung des Fonds betragt bis zu 1,0% p.a., errechnet auf das am letzten Bewertungstag eines
jeden Monats ermittelte Nettofondsverméogen.

Erlduterung 4 - Total Expense Ratio (TER) und Synthetische TER

Die Total Expense Ratio (TER) driickt die Summe der Kosten und Geblhren (mit Ausnahme der angefallenen
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Daneben kdnnen weitere Kosten, Geblhren und Verglitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein. Investiert
der Fonds mehr als 20% seines Vermdégens in Zielfonds, so wird eine zusammengesetzte Total Expense Ratio
(synthetische TER) ermittelt.

Die synthetische TER wird mit den im Moment der Erstellung des Berichtes vorhandenen Informationen
berechnet.

Erlduterung 5 - Kapitalsteuer ("taxe d’abonnement")

Der Fonds unterliegt gemals den Luxemburger Gesetzen einer jahrlichen Steuer von 0,05% des Nettovermogens
des Fonds, welche vierteljahrlich zu zahlen ist und auf der Grundlage des Nettovermogens des Fonds am letzten
Tag des jeweiligen Quartals berechnet wird.

GemaR Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner aktuell giiltigen Fassung, ist der Teil des
Nettovermogens, der in OGA und OGAW angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind,
von dieser Steuer befreit.

Erlduterung 6 - Verwaltungsvergiitung von Zielfonds

Die Verwaltungsgebiihren der vom Fonds erworbenen Zielfondsanteile betragen maximal 2,50% p.a. des
Nettofondsvermogens.

Daneben koénnen andere Kosten und Gebihren auf der Ebene der Zielfonds entstanden sein. Wahrend der
Berichtsperiode wurden keine Ausgabeaufschlage/Ricknahmeabschlage gezahlt.

Verwaltungsverglitungssatze fir die wahrend der Berichtsperiode in dem Wertpapiervermdgen enthaltenen
Zielfonds:

Wadhrung Bezeichnung max. Verwaltungsvergiitungssatze p.a. *)
EUR Amundi ETF Gov Bd Low Rat Eurlnv Gr UCITS Cap 0,14%
EUR Apollo Euro Corporate Bond Fd Cap 1,50%
EUR AXA IM Fixed Inc Inv Strat FCP US Short Duration HY B Cap 0,75%
usD AXA IM Fixed Inc Inv Strat US Short Duration HY B Cap 0,75%
EUR BlackRock Global Fds Euro Bond D2 Cap 0,40%
usD Credit Suisse Inv Fd 13 (Lux) Asia Corp Bond IB Cap 0,60%
EUR db x-trackers Il Eurozone Gov Bd UCITS ETF (DR) 1C EUR Cap 0,05%
EUR db x-trackers Il Fed Fds Eff Rate Ucits ETF 1C Cap 0,05%
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Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2016

Wihrung Bezeichnung max. Verwaltungsvergiitungssatze p.a. *)
EUR db x-trackers Il Fed Fds Eff Rate Ucits ETF 1C Cap 0,05%
EUR db x-trackers Il Iboxx Sov Eurozone AAA ETF IS Eur A 1C Cap 0,05%
EUR db x-trackers Il Iboxx Sov Eurozone YP Ucits ETF 1C Cap 0,05%
EUR db x-trackers Il Sterling Cash UCITS ETF 1D EUR Dist 0,05%
EUR Falcon Fd Scv Twelve Ins Lk Strateg | EUR Dist 1,00%
EUR GAM Star Fd Plc Cat Bond Istl Cap 0,95%
EUR iShares eb.rexx Govt Germany UCITS ETF (DE) Dist 0,15%
EUR iShares Il Plc US Aggregate Bond UCITS ETF Dist 0,25%
EUR iShares Il Plc USD High Yield Corp Bond UCITS ETF Dist 0,50%
EUR iShares Il Plc USD Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF Dist 0,20%
EUR iShares Il Plc USD Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF Dist 0,20%
EUR iShares Il Plc Core EUR Corporate Bond UCITS ETF Dist 0,20%
EUR iShares Il Plc EUR Aggregate Bond UCITS ETF Dist 0,25%
EUR iShares Il Plc EUR Aggregate Bond UCITS ETF Dist 0,25%
EUR Jupiter Global Fd (The) Dynamic Bd | Cap 0,50%
EUR Monega Daenische Covered Bonds | Dist 0,17%
EUR Morgan Stanley P2 Value Dist 0,80%
EUR Multi Units France Lyxor UCITS ETF EuroMTS Infl Lk Inv Gr DR 0,20%
EUR Nordea 1 SICAV Eur Covered Bond Fd BI EUR Cap 0,30%
EUR nordIX Basis Ul | Dist 0,65%
EUR Oddo Haut Rendement 2021 CI Cap 0,65%
EUR StarCapital Argos Units | (EUR) Dist 0,50%
EUR Threadneedle Inv Fds ICVC European Corp Bond EUR 2I Cap 0,50%
EUR Xaia Credit Basis Il Units | Dist 0,80%
EUR Xaia Credit Basis Units | Dist 0,60%
EUR Zantke Euro Corp Bonds AMI | Dist 0,60%

*) + ggf. erfolgsabhangige Verglitung.

Rickerstattungen von Zielfondsgebiihren werden dem Fonds gutgeschrieben und unter der Rubrik "Erhaltene
Kommissionen" in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des Nettovermogens
ausgewiesen.

Erlduterung 7 - Hinweis fiir in Deutschland steuerpflichtige Anleger

Die Besteuerungsgrundlagen gemaR § 5 Abs. 1 InvStG werden innerhalb der gesetzlichen Publikationsfrist im
elektronischen  Bundesanzeiger = www.bundesanzeiger.de unter dem Bereich  "Kapitalmarkt -
Besteuerungsgrundlagen" zum Abruf zur Verfligung gestellt. Durch Eingabe des ISIN-Codes LU0173002378 im
entsprechenden Suchfeld, werden die betreffenden Dokumente angezeigt.
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Zusatzliche Informationen (ungepriift)
zum 31. Dezember 2016

Anhang 1 - Risikomanagement

Darstellung der Value at Risk (VaR) Kennzahlen und Hebelwirkung entsprechend den in Luxemburg giiltigen
Bestimmungen (CSSF-Rundschreiben 11/512):

Das Gesamtrisiko des Investmentvermdgens Best Special Bond Concept wird nach dem relativen Value-at-Risk-
Ansatz ermittelt. Die Darstellung bezieht sich auf den Beobachtungszeitraum vom 1. Januar 2016 bis zum
31. Dezember 2016.

Das Referenzportfolio bildet die Entwicklung des weltweiten Rentenmarktes (Investment Grade) ab.

Wahrend des Beobachtungszeitraums vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016 ergaben sich die
folgenden potenziellen Risikobetrage zum jeweiligen Ermittlungstag.

Kleinster potenzieller Risikobetrag 65,06%
GrofRter potenzieller Risikobetrag 162,87%
Durchschnittlicher Risikobetrag 105,25%

Die wadhrend des Beobachtungszeitraums vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016 erreichte
durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug 0,00%.

Die Value-at-Risk-Ermittlung erfolgt nach der Monte-Carlo Simulationsmethode, die asynchrone sowie nicht-
lineare Risiken beriicksichtigt. Als statistisches Parameterset wird ein 99% Konfidenzniveau bei einer 20-tagigen
Haltedauer und einem Referenzzeitraum von mindestens einem Jahr genutzt. Als BewertungsmaRstab wird das
Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko,
das sich aus der ungiinstigen Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermégen ergibt.

Anhang 2 - Vergiitungen
Angaben zu gezahlten Vergiitungen

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine mit den gesetzlichen Anforderungen und den sonstigen anwendbaren
Vorschriften im Einklang stehende Verglitungspolitik festgelegt. Diese ist mit der Geschaftsstrategie, den Zielen
und Werten sowie den langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft konform sowie mit den
Risikoprofilen der verwalteten Fonds vereinbar. Dabei werden keine Anreize zum Eingehen ibermaRiger Risiken
geschaffen.

Die Vergiitung der Mitarbeiter und Organmitglieder beinhaltet grundsatzlich eine fixe (inkl. moglicher monetéarer
und nicht monetarer Leistungen) und eine variable Komponente. Die fixe Verglitung ist so bemessen, dass sie,
orientiert an den Marktusancen, fiir die Mitarbeiter/Organmitglieder eine ausreichende Vergiitung darstellt.
Eine signifikante Abhangigkeit von variablen Verglitungskomponenten soll somit ausgeschlossen werden.

Die variable Verglitung beriicksichtigt insbesondere folgende Faktoren:

- Erfolg der Gesellschaft

- Leistung des Mitarbeiters

- Qualifikation, Erfahrung und Leistungsfahigkeit des Mitarbeiters
- Art und Umfang der anvertrauten Tatigkeit.
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zum 31. Dezember 2016

Die variable Verglitung von bestimmten Mitarbeiterkategorien (z.B. Geschéftsleitung und sonstige Risikotrager -
mit &quivalentem Gehalt zur
Geschéftsleitung und Mitarbeiter mit wesentlichem Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft
oder der von ihr verwalteten Investmentfonds) ist an langerfristigen Leistungen orientiert.

darunter auch Mitarbeiter

mit Kontrollfunktionen sowie Mitarbeiter

Die Angabe der Gesamtvergiitung der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2016

betragt:
Gesamtzahl der Mitarbeiter Flihrungskrafte und sonstige
Risikotrager
Gesamtvergltung (in TEUR) 1.268 1.083
- davon fixe Vergltung 887 724
- davon variable Vergiitung 381 360
Anzahl der Beglinstigten 10 7

Das Vergilitungssystem wurde

nach Kenntnisnahme durch den

Aufsichtsrat vom Vorstand der

Verwaltungsgesellschaft in Kraft gesetzt und wird jahrlich durch den Aufsichtsrat tGberprift. Der Aufsichtsrat
fungiert ebenfalls als Vergilitungsausschuss.

Anhang 3 - Informationen betreffend die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der
Weiterverwendung von Barsicherheiten (Verordnung (EU) 2015/2365, im Folgenden "SFTR")

Der Fonds investiert nicht in Instrumente, die von der SFTR-Verordnung erfasst werden.
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft Feri Trust (Luxembourg) S.A.
18, Boulevard de la Foire
L-1528 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 1.000.000 Euro (Stand: 31. Dezember 2016)

Vorstand und Aufsichtsrat der
Feri Trust (Luxembourg) S.A.

Vorstand Marcel Renné (Vorsitzender)
Helmut Haag
Dr. Dieter Nolkel

Thomas Zimmer

Aufsichtsrat Arnd Thorn (Vorsitzender)
Vorsitzender des Vorstandes der Feri AG, Bad Homburg

Dieter Ristau (stellvertretender Vorsitzender)
Independent Consultant

Dr. Heinz-Werner Rapp
Mitglied des Vorstandes der Feri AG, Bad Homburg

Ewald Wesp
Geschaftsfiihrendes Mitglied des Vorstandes des
Bankenverbandes Baden-Wirttemberg

Investmentmanager Feri Trust GmbH
Rathausplatz 8-10
D-61348 Bad Homburg

Depotbank Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg

Zentralverwaltungs-, Register- Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
und Transferstelle 1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg
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Management und Verwaltung (Fortsetzung)

Cabinet de révision agréé
(Abschlusspriifer)

Zahistellen

in Luxemburg

in der Bundesrepublik Deutschland

Vertrieb in der Bundesrepublik
Deutschland

mit Ubertragung der Aufgaben an
European Fund Administration S.A.
2, Rue d’Alsace

L-1017 Luxemburg

KPMG Luxembourg, Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg

MLP Finanzdienstleistungen AG
Alte Heerstrasse 40
D-69168 Wiesloch

MLP Finanzdienstleistungen AG
Alte Heerstrasse 40
D-69168 Wiesloch
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