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Der Vertrieb von Fondsanteilen des Fonds ist in der Bundesrepublik Deutschland gemaR § 310 KAGB der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht Frankfurt angezeigt worden.

Der vorliegende Jahresbericht ist kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen. Aussagen Ulber
die zukiinftige Entwicklung des Fonds kdnnen daraus nicht abgeleitet werden. Zeichnungen kdénnen nur auf
Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht, falls Letzterer ein spateres Datum als der Jahresbericht tragt, erfolgen.

Die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte, der jeweils giiltige Verkaufsprospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) sind kostenlos in deutscher Sprache sowohl bei der
Depotbank, der Verwaltungsgesellschaft sowie den Zahl- und Informationsstellen erhaltlich, als auch auf der
Homepage der Verwaltungsgesellschaft www.feri.lu in elektronischer Form verfiigbar.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Fir Aktienanleger waren die Entwicklungen im Jahr 2016 nach einem sehr schwierigen Start per saldo erfreulich,
wenngleich es groBe Unterschiede in der Wertentwicklung der einzelnen Teilmarkte gab. Bei den
Hauptanlagemarkten entwickelten sich nordamerikanische Aktien bereits in lokalen Wahrungen am besten, was
unter Berilcksichtigung wahrungsbedingter Ertrage sogar noch verstarkt wurde. Der MSCI North America legte
dementsprechend in Euro um 13,1% zu. Europdische Aktien generierten im Durchschnitt dagegen leichte
Verluste in Héhe von 0,5%, wahrend Dividendentitel aus Japan in Euro nur aufgrund von Wé&hrungsgewinnen
3,5% zulegten. Inklusive aller Wechselkurseffekte erzielte der weltweite Aktienmarkt, gemessen am MSCI Welt
in Euro, eine Performance in Hohe von 8,5%.

Die globale geldpolitische Verfassung blieb wahrend des Jahresverlaufs weitgehend unverandert. Nach wie vor
ist es die EZB, die, verglichen zur US Notenbank FED, einen deutlich expansiveren Kurs einschldgt. Dieser Kurs
war — neben der Wahl von Donald Trump zum zukiinftigen US Prasidenten — auch fiir eine weitere Abwertung
des Euros gegeniiber dem US-Dollar verantwortlich, der sich im Kalenderjahr 2016 auf rund 3% saldiert.
Dementsprechend ergab sich durch die Beimischung von US-Dollar denominierten Investments eine Moéglichkeit
einen Mehrertrag gegeniber reinen Euro-Anlagen zu generieren.

Die grofiten Zuwachse erzielten aber Aktienanlagen in den Schwellenldndern mit einem Zuwachs von 14,5%,
wobei allerdings deutliche regionale Unterschiede zu beobachten waren. Wahrend die asiatischen Aktienmarkte
im Durchschnitt um 9,5% stiegen, profitierten rohstoffproduzierende Lander, wie Brasilien und Russland, massiv
von wieder gestiegenen Rohstoff- und Energiepreisen. Osteuropdische bzw. lateinamerikanische Aktien
verteuerten sich um 35% bzw. 42%.

Der Fonds war wahrend des Berichtszeitraums tberwiegend in Zielfonds investiert, deren Anlageschwerpunkt
auf dem Erwerb von Aktien aus Schwellenlandern liegt. Das Portfolio war jederzeit breit lGber alle Regionen
diversifiziert. Der Anteil der global ausgerichteten aktiv gemanagten Fonds lag zwischen 50% und 55%. Fonds
mit regionalem Fokus auf asiatische Schwellenlander stellen aktuell mit knapp 29% den zweitgrofSten Anteil des
Dachfonds, Lateinamerika- (ca. 8%), Osteuropa- (ca. 7%) und ein Afrika-Fonds (ca. 2%) komplettieren die
Fondsstruktur unter regionalen Aspekten. Der Anteil von Fonds mit einem Fokus auf Nebenwerten macht
ca. 11% des Depotvolumens aus. In einem sehr herausfordernden Marktumfeld verbuchte der Best Emerging
Markets ein Plus von 9,41%*.

Das strategische Bild an den Finanzmarkten zeigt aktuell sehr interessante Veranderungen. Die Abldsung einer
zunehmend wirkungslosen und schadlichen, extremen Geldpolitik durch den starkeren Einsatz der Fiskalpolitik
vollzieht sich mit atemberaubender Geschwindigkeit. Allerdings hat nicht die Klugheit der politischen
Entscheidungstrager diesen Regimewechsel hervorgebracht, sondern die Wahler und politischer Populismus. Da
die bisherigen Ansatze der extrem lockeren Geldpolitik und die Zuriickhaltung bei Staatsausgaben die
bestehenden Probleme nicht I6sen konnten, miissen die neuen Ansatze nicht das schlimmste aller Schicksale
darstellen. Dennoch ist davon auszugehen, dass der Ansatz der ,populistischen” Regierungen in den USA (Trump)
und GrofRbritannien (May) die echten Probleme auch nicht 16sen wird. Stattdessen werden neue Probleme
aufgebaut und in die Zukunft verschoben. Das gilt insbesondere fiir das Ziel, die staatliche Neuverschuldung
deutlich zu erhéhen, um die Konjunktur anzukurbeln.

Die US-Wirtschaft steht 2017 vor einem Wachstumsschub. Zugleich drohen inflationdare Tendenzen sowie ein
aufwertender US-Dollar. Die FED diirfte auf dieses Szenario reagieren und plant 2017 bereits drei weitere
Zinsschritte ein. Europa steht weiter auf Grund des BREXITs und der politischen Unsicherheiten in Italien unter
erhdhtem Druck. Diese politischen Risiken kénnten sich durch die Wahlen in Frankeich und Deutschland weiter
erhdhen. Zwar profitiert die Eurozone derzeit von einem schwachen Euro und einer weiterhin expansiven EZB,
doch insgesamt bleiben die Aussichten fiir 2017 durchwachsen. China zeigt weiterhin eine deutliche
Belebungstendenz. Das massive Stimulus-Paket der vergangenen Monate hélt weiter an, jedoch zu Lasten
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft (Fortsetzung)

steigender Verschuldung. Andere Schwellenlander bleiben labil. Der steigende US-Dollar wirkt fir sie
risikoerh6hend.

Aktien der Hauptmarkte konnten nach der US-Prasidentschaftswahl deutlich profitieren. Im Vordergrund
standen US-Aktien, die speziell vom Thema Steuersenkungen profitieren sollten. Risiken bestehen jedoch kiinftig
durch den starken US-Dollar und steigende Zinsen. Der japanische Aktienmarkt profitierte von der jlingsten Yen-
Schwache und bleibt attraktiv. Europdische Aktien — vor allem exportorientierte Unternehmen — profitieren
derzeit von den Wahrungsentwicklungen, bleiben aufgrund politischer Risiken jedoch anfallig und kénnten ihre
Underperformance fortsetzen.

*) berechnet gemaR BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

Anmerkung: Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben
keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.
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Bericht des Réviseur d'Entreprises agréé

An die Anteilinhaber des
Best Emerging Markets Concept

Entsprechend dem uns vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft erteilten Auftrag haben wir den beigeflgten
Jahresabschluss des Best Emerging Markets Concept gepruft, der aus der Vermogensaufstellung, dem
Wertpapierbestand und sonstigen Nettovermégen zum 31. Dezember 2016, der Ertrags- und Aufwandsrechnung
und anderen Veranderungen des Nettovermagens fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie aus
einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlduternden Informationen
besteht.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fur die internen Kontrollen, die er
als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen
unzutreffenden Angaben ist, unabhangig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder VerstoRen resultieren.

Verantwortung des Réviseur d'Entreprises agréé

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlussprifung tiber diesen Jahresabschluss ein
Prifungsurteil zu erteilen. Wir fliihrten unsere Ahschlusspriifung nach den fiir Luxemburg von der Commission
de Surveillance du Secteur Financier angenommenen internationalen Prifungsstandards (International
Standards on Auditing) durch. Diese Standards verlangen, dass wir die beruflichen Verhaltensanforderungen
einhalten und die Priifung dahingehend planen und durchfuhren, dass mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlussprifung beinhaltet die Durchfihrung wvon Prifungshandlungen zum Erhalt von
Prufungsnachweisen fir die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansatze und Informationen. Die Auswahl der
Prufungshandlungen obliegt der Beurteilung des Reviseur d’Entreprises agrée ebenso wie die Bewertung des
Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten oder
VerstoRen enthalt. Im Rahmen dieser Risikoeinschdtzung berlcksichtigt der Réviseur d’Entreprises agréé das far
die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses eingerichtete interne
Kontrollsystem, um die unter diesen Umstanden angemessenen Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedach,
um eine Beurteilung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben.

KPMG Luxembourg, Socicte cooperative, o Lusernbourg entity and a member TV.A LU 27351518

firm of the KPMG network of independent member firms R.C.5. Luxembourg B 1491133
affiliated with KPMG International Cooperative ("KPMG International™},
a Swiss ontity.
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Bericht des Réviseur d'Entreprises agréé (Fortsetzung)

Eine  Abschlussprifung umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten
Rechnungslegungsgrundsatze und -methoden und der Vertretbarkeit der wvom Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft ermittelten geschatzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses,

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung des Jahresabschlusses ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des Best Emerging Markets
Concept zum 31. Dezember 2016 sowie der Ertragslage und der Verdnderungen des Nettovermogens fiir das an
diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des Réviseur d’Entreprises agréé zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem
Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten
die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefuhrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen
enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

Luxemburg, 13. April 2017 KPMG Luxembourg,
Société coopérative
Cabinet de révision agréé

SRV IR

M. Wirtz-Bach
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Vermogensaufstellung (in EUR)
zum 31. Dezember 2016

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Ausstehende Zeichnungsbetrage
Forderungen aus Total Return Swaps

Gesamtaktiva

Passiva
Verbindlichkeiten aus der Verwaltungsvergitung
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile
Anteilwert

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

93.586.217,39
3.969.829,72
196.592,40
118.991,78

97.871.631,29

125.185,12
28.356,57

153.541,69

97.718.089,60

434.072,891
225,12

6
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des

Nettovermogens (in EUR)
vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016

Ertrige
Ertrage aus Investmentanlagen
Erhaltene Kommissionen

Gesamtertrage

Aufwendungen

Verwaltungsvergitung

Depotgebihren

Bankspesen und sonstige Gebiihren

Prifungskosten

Sonstiger Verwaltungsaufwand und sonstige Aufwendungen
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement")

Zinsaufwendungen aus Bankverbindlichkeiten
Zinsaufwendungen aus Swapgeschaften

Gesamtaufwendungen
Ordentlicher Nettoverlust
Nettorealisierte Gewinne/Verluste

- aus Swapgeschaften
- aus Devisengeschéaften

Realisiertes Ergebnis

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste

136.369,46
19.830,12

156.199,58

1.368.273,41
20.141,36
5.662,38
9.666,54
24.920,55
29.145,95
2.310,07
85.984,38

1.546.104,64

-1.389.905,06

-3.883,27
-180,87

- aus Wertpapieren
- aus Swapgeschiaften

Ergebnis des Geschaftsjahres

Zeichnung von Anteilen

Ricknahme von Anteilen

Ertragsausgleich

Summe der Veranderungen des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn des Geschaftsjahres

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

-1.393.969,20

9.513.713,24
88.584,88

8.208.328,92

6.064.162,98

-462.060,03

-49.964,97

13.760.466,90

83.957.622,70

97.718.089,60

7
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Entwicklung des Nettovermogens (in EUR)
zum 31. Dezember 2016

Nettovermégen Wahrung 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016

EUR 229.222.181,46 83.957.622,70 97.718.089,60

Anteilwert Wihrung 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016

EUR 208,07 205,76 225,12

Wertentwicklung Wiéhrung 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016
pro Anteil (in %) *

EUR 8,94 -1,11 9,41

Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegebene zuriickgenommene im Umlauf am Ende der

Beginn der Berichtsperiode

Berichtsperiode

408.042,273 28.169,510 -2.138,892 434.072,891

TER pro Anteil zum (in %)
31.12.2016

1,65
Synthetische TER (in %)
pro Anteil zum
31.12.2016

2,62

* Die Prozentwerte geben die jahrliche Wertentwicklung zum jeweiligen Geschéftsjahresende der letzten 3 Geschéftsjahre an.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Angabe der Wertentwicklungen nicht beriicksichtigt.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

8
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Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermogen (in EUR)
zum 31. Dezember 2016

Wihrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Offene Investmentfonds
Investmentfonds (OGAW)
EUR 228.547  Arisaig Fds Plc Global Emerging Markets Consumer 2.785.987,93 2.520.873,41 2,58
UCITS Cap
EUR 25.000 BlackRock Global Fds Latin American D2 EUR Cap 1.453.000,00 1.413.250,00 1,45
EUR 120.000 Comgest Growth Plc Emerging Mks | EUR Cap 3.741.600,00 3.699.600,00 3,79
EUR 280.000 Comgest Growth Plc GEM Promising Co Cap 3.273.973,42 4.040.400,00 4,13
EUR 3.200.000  First State Inv ICVC Stew Asia Pacific Leaders Fd B EUR 6.298.880,00 6.235.520,00 6,38
Cap
EUR 5.100.000 First State Inv ICVC Stewart Gl Em Markets Learders Fd B 6.156.147,01 8.599.110,00 8,80
Cap
EUR 35.000 JPMorgan Fds Emerging Markets Small Cap JPM C perf 3.302.950,00 3.597.650,00 3,68
EUR Cap
EUR 30.000 Pictet Russian Equities | EUR Cap 1.215.600,00 1.981.500,00 2,03
EUR 791.320  State Street Gl Adviso Lux Scv Emerging Asia Equity Fd | 5.995.498,39 7.166.747,84 7,33
Cap
34.223.636,75 39.254.651,25 40,17
usb 102.500 Aberdeen Global Em Markets Equity Fd 12 Cap 4.947.083,38 6.187.652,66 6,33
usD 210.000 Aberdeen Global Em Markets Smaller Co Fd 12 Cap 2.792.764,72 3.492.161,01 3,57
usD 300 Aberdeen Global Latin American Equity Fd 12 Cap 1.133.428,86 1.070.155,27 1,09
usb 66.000 Fidelity Active Strategy Emerging Mks Fd Fd Y USD Cap 6.568.619,00 7.735.880,90 7,92
usb 120.000 JPMorgan Fds Latin America Equity | Cap 1.733.533,48 1.632.846,58 1,67
usb 32.000 New Capital UCITS Fd Plc China Equity Istl Cap 4.398.061,77 3.892.129,72 3,98
21.573.491,21 24.010.826,14 24,56
Summe Investmentfonds (OGAW) 55.797.127,96 63.265.477,39 64,73
Indexfonds (OGAW)
EUR 300.000 db x-trackers MSCI EM Asia TRN Idx UCITS ETF 1C Cap 10.823.956,52 10.791.000,00 11,04
EUR 150.000 db x-trackers MSCI Russia Capped Idx UCITS ETF 1C Cap 2.640.870,00 3.592.500,00 3,68
EUR 210.000 iShares Il Plc BRIC 50 UCITS ETF Dist 4.094.790,00 4.668.300,00 4,78
EUR 230.000 iShares Il Plc MSCI EM Latin Am UCITS ETF GBP (Dist) 3.245.053,64 3.309.700,00 3,39
Dist
EUR 80.000 iShares Il Plc MSCI South Africa UCITS ETF Cap 2.543.960,00 2.228.800,00 2,28
EUR 225.200 iShares Plc Core MSCI Em Mks IMI UCITS ETF Cap 4.373.474,08 4.717.940,00 4,83
EUR 50.000 iShares Plc MSCI East Eu Capped UCITS ETF Dist 1.094.745,00 1.012.500,00 1,04
Summe Indexfonds (OGAW) 28.816.849,24 30.320.740,00 31,04
Summe des Wertpapierbestandes 84.613.977,20 93.586.217,39 95,77
Bankguthaben 3.969.829,72 4,06
Forderungen aus Total Return Swaps 118.991,78 0,12
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) 43.050,71 0,05
97.718.089,60 100,00

Nettofondsvermogen

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

sowie Aufgliederung nach Wahrungen
zum 31. Dezember 2016

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermaogens)

Investmentfonds 95,77 %
Gesamt 95,77 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Luxemburg 49,79 %
Irland 30,80 %
Vereinigtes Konigreich 15,18 %
Gesamt 95,77 %

Aufgliederung nach Wahrungen

(in Prozent des Nettovermaogens)

Euro 71,21 %
Amerikanischer Dollar 24,56 %
Gesamt 95,77 %

10
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Wertpapierbestandsveranderungen
vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016

Wahrung Bezeichnung Kdufe/Zuginge Verkiufe/Abgénge
Indexfonds (OGAW)
EUR db x-trackers MSCI Russia Capped Idx UCITS ETF 1C 150.000
Cap
EUR iShares Il Plc MSCI EM Latin Am UCITS ETF GBP 200.000
(Dist) Dist

11
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Erlauterungen zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2016

Erlduterung 1 - Aligemeine Informationen

Der Best Emerging Markets Concept (im Nachfolgenden der "Fonds" genannt) ist ein Fonds, der am 29. August
2003 nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg in der Form eines Investmentfonds (" Fonds Commun de
Placement") gemaR Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren gegriindet wurde. Der Fonds unterliegt nunmehr dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in seiner aktuell giiltigen Fassung.

Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft Feri Trust (Luxembourg) S.A. verwaltet. Die
Verwaltungsgesellschaft Feri Trust (Luxembourg) S.A., eine "Société Anonyme" (Aktiengesellschaft) Luxemburger
Rechts, wurde unter dem Namen Institutional Trust Management Company S.a r.l. am 23. Mai 2007 als eine
"Société a responsabilité limitée" (Gesellschaft mit beschrankter Haftung) gegriindet. Am 22. Méarz 2012 wurde
die Gesellschaft durch Beschluss der Gesellschafterversammlung in eine Aktiengesellschaft umgewandelt und
gleichzeitig in Feri Trust (Luxembourg) S.A. umbenannt. lhre Satzung wurde letztmals am 27. Juni 2014 geédndert.
Diese Anderung wurde am 18. Juli 2014 im "Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations" veréffentlicht. Ab
dem 1. Juni 2016 werden die Veroffentlichungen im "Recueil électronique des sociétés et associations ("RESA")"
auf der Webseite des "Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg" gemacht.

Die Referenzwahrung des Fonds ist der Euro.

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 31. Dezember. Nach Abschluss jedes Geschéftsjahres sowie nach
der ersten Halfte jedes Geschéftsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft einen Jahresbericht bzw.
Halbjahresbericht, wobei ersterer einer Abschlussprifung unterzogen wird. Dieser Jahresbericht erstreckt sich
dabei tiber die Periode vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises ermittelt die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr
beauftragter Dritter unter Aufsicht der Depotbank den Wert des Nettofondsvermogens an jedem
Bewertungstag. Bewertungstag ist jeder Bankarbeits- und Bérsentag in Frankfurt/Main und Luxemburg sowie
der 31. Dezember eines jeden Jahres, sofern dieser Tag ein Bankarbeitstag in Luxemburg ist.

Die Veroffentlichung der Anteilpreise erfolgt in den Landern, in denen Anteile des Fonds 6ffentlich vertrieben
werden. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise kdnnen darlber hinaus bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Depotbank, der Register- und Transferstelle und den Zahlstellen erfragt werden. Bei den genannten Stellen sind
auch die Jahres- und Halbjahresberichte, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie
das Verwaltungsreglement des Fonds kostenlos erhéltlich. Der Depotbankvertrag ist am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft und bei den Zahlstellen einsehbar.

Erlduterung 2 - Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze
a) Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds sind gemall den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen {iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) erstellt.

b) Bewertung der Aktiva

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Borsenschlusspreis
bewertet.
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Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2016

e)

Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an anderen
organisierten Markten gehandelt werden, werden ebenfalls zum letzten verfligbaren Schlusskurs bewertet,
sofern die Verwaltungsgesellschaft zur Zeit der Bewertung diesen Kurs fiir den bestmaoglichen Kurs halt, zu dem
die Wertpapiere verdaulRert werden konnen.

Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht sind sowie alle anderen Vermogenswerte werden zum
wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist.

Investmentanteile an OGAW und/oder OGA des offenen Typs werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen
Rlcknahmepreis bewertet, wenn Rickgabegeblihren vorhanden waren, sonst zum letzten verfligbaren
Nettoinventarwert.

Fliissige Mittel und Festgelder werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

Der Liquidationswert von Termingeschaften oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, werden zu deren jeweiligem Nettoliquidationswert bewertet, wie er gemal} den
Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festgestellt wird; der Liquidationswert von Termingeschaften oder Optionen, welche an
Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, werden auf Grundlage der letzten verfiigbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrdge an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese
Termingeschafte oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Termingeschéaft oder eine
Option an einem Tag, an dem der Nettoinventarwert berechnet wird, nicht liquidiert werden kann, wird die
Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag von der Verwaltungsgesellschaft in angemessener und
verniinftiger Weise bestimmt.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden und deren Restlaufzeit bei Erwerb weniger als 90 Tage betrdgt, werden grundséatzlich zu
Amortisierungskosten bewertet, wodurch dem ungefahren Marktwert entsprochen wird.

Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Entwicklung des Underlyings, bestimmten Marktwert
bewertet.

Nettorealisierte Gewinne/Verluste und die Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste werden in
der Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des Nettovermégens ausgewiesen.

Realisierter Nettogewinn/ -verlust aus Wertpapierverkaufen

Die aus Wertpapierverkdufen realisierten Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der
Durchschnittseinstandspreise berechnet.

Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

FlUr Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des Fonds lauten, wird der Einstandswert auf der
Grundlage der am Kauftag gliltigen Wechselkurse errechnet.

Ertrage der Wertpapiere im Bestand

Ertrage aus Investmentanlagen werden am Ex-Datum abzlglich einer eventuellen Quellensteuer ausgewiesen.
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Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2016

f)  Umrechnung von Fremdwahrungen

Die Transaktionen, Ertrage und Aufwendungen in anderen Wahrungen als in der Fondswahrung, werden zu dem
Wechselkurs verbucht, der am Tag der Transaktion giiltig ist.

Alle nicht auf die Fondswahrung lautenden Vermogenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die
Fondswahrung umgerechnet. Zum Berichtsdatum wurde folgender Umrechnungskurs zugrunde gelegt:

1 EUR = 1,0546000 usD Amerikanischer Dollar
g) Transaktionskosten
Abwicklungsgebihren, die in den Aufwendungen der Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere
Veranderungen des Nettovermogens unter der Rubrik "Transaktionskosten" fir das am 31. Dezember 2016
endende Geschéftsjahr ausgewiesen sind, bestehen hauptsachlich aus vom Fonds getragenen Maklergebiihren
und Gebuhren die bei der Abwicklung der Wertpapiergeschafte und Finanzinstrumentgeschéafte in Rechnung

gestellt worden sind.

Wahrend der Berichtsperiode sind keine Transaktionskosten angefallen.

Erlduterung 3 - Verwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsvergiitung des Fonds betragt bis zu 1,6% p.a., errechnet auf das am letzten Bewertungstag eines
jeden Monats ermittelte Nettofondsvermaogen.

Erlduterung 4 - Total Expense Ratio (TER) und Synthetische TER

Die Total Expense Ratio (TER) driickt die Summe der Kosten und Geblhren (mit Ausnahme der angefallenen
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Daneben kdnnen weitere Kosten, Geblhren und Vergiitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein. Investiert
der Fonds mehr als 20% seines Vermogens in Zielfonds, so wird eine zusammengesetzte Total Expense Ratio
(synthetische TER) ermittelt.

Die synthetische TER wird mit den im Moment der Erstellung des Berichtes vorhandenen Informationen
berechnet.

Erlduterung 5 - Kapitalsteuer ("taxe d’abonnement")

Der Fonds unterliegt gemals den Luxemburger Gesetzen einer jahrlichen Steuer von 0,05% des Nettovermogens
des Fonds, welche vierteljahrlich zu zahlen ist und auf der Grundlage des Nettovermdégens des Fonds am letzten
Tag des jeweiligen Quartals berechnet wird.

GemaR Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner aktuell giiltigen Fassung, ist der Teil des
Nettovermogens, der in OGA und OGAW angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind,
von dieser Steuer befreit.
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Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2016

Erlduterung 6 - Swapkontrakte

Zum 31. Dezember 2016 bestand folgender offener Total Return Swapkontrakt mit Barclays Capital, London:

Wahrung Nennwert Forderungen Verbindlichkeiten Falligkeits- Zugrundeliegende Nicht realisiertes
datum Exposure Ergebnis
(in EUR) (in EUR)
usD 6.577.239,62 ARIX Composite USD-LIBOR-BBA 31.03.2017 6.355.706,76 118.991,78
Institutional USD
Net Index
118.991,78

Informationen zur zugrundeliegenden Strategie und Zusammensetzung des ARIX Composite Institutional USD
Net Indizes werden auf der Internetseite http://www.feri.de veroffentlicht.

GemadR dem "ISDA Master Agreement" inkl. "Credit Support Annex" waren zum 31. Dezember 2016 folgende
Wertpapiere als Sicherheit fiir eventuelle Verpflichtungen auf ein im Namen von Barclays Capital, London bei der
Banque et Caisse d’Epargne de I'Etat, Luxemburg geflihrtes Wertpapierdepot tGbertragen:

Wahrung Stlckzahl Bezeichnung Marktwert
(in EUR)
Investmentfonds (OGAW)
EUR 180.000 db x-trackers MSCI EM Asia TRN Idx UCITS ETF 1C Cap 6.474.600,00

6.474.600,00

Erlduterung 7 - Verwaltungsvergiitung von Zielfonds

Die Verwaltungsgebiihren der vom Fonds erworbenen Zielfondsanteile betragen maximal 2,50% p.a. des
Nettofondsvermdogens.

Daneben konnen andere Kosten und Gebihren auf der Ebene der Zielfonds entstanden sein. Wahrend der
Berichtsperiode wurden keine Ausgabeaufschlage/Ricknahmeabschlige gezahlt.

Verwaltungsverglitungssatze fir die wahrend der Berichtsperiode in dem Wertpapiervermdgen enthaltenen
Zielfonds:

Wadhrung  Bezeichnung max. Verwaltungsvergiitungssatze p.a. *)
usD Aberdeen Global Em Markets Equity Fd 12 Cap 1,00%
usD Aberdeen Global Em Markets Smaller Co Fd 12 Cap 1,00%
usD Aberdeen Global Latin American Equity Fd 12 Cap 1,00%
EUR Arisaig Fds Plc Global Emerging Markets Consumer UCITS Cap 1,25%
EUR BlackRock Global Fds Latin American D2 EUR Cap 1,00%
EUR Comgest Growth Plc Emerging Mks | EUR Cap 1,00%
EUR Comgest Growth Plc GEM Promising Co Cap 1,50%
EUR db x-trackers MSCI EM Asia TRN Idx UCITS ETF 1C Cap 0,45%
EUR db x-trackers MSCI Russia Capped Idx UCITS ETF 1C Cap 0,45%
usD Fidelity Active Strategy Emerging Mks Fd Fd Y USD Cap 1,00%
EUR First State Inv ICVC Stew Asia Pacific Leaders Fd B EUR Cap 0,85%
EUR First State Inv ICVC Stewart Gl Em Markets Learders Fd B Cap 0,85%
EUR iShares FTSE Bric 50 Dist 0,74%
EUR iShares Il Plc BRIC 50 UCITS ETF Dist 0,74%
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Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2016

Wadhrung  Bezeichnung max. Verwaltungsvergiitungssatze p.a. *)
EUR iShares Il Plc MSCI EM Latin Am UCITS ETF GBP (Dist) Dist 0,74%
EUR iShares Il Plc MSCI South Africa UCITS ETF Cap 0,65%
EUR iShares Plc Core MSCI Em Mks IMI UCITS ETF Cap 0,25%
EUR iShares Plc MSCI East Eu Capped UCITS ETF Dist 0,74%
EUR iShares Plc MSCI East Eu Capped UCITS ETF Dist 0,74%
EUR JPMorgan Fds Emerging Markets Small Cap JPM C perf EUR Cap 0,85%
usb JPMorgan Fds Latin America Equity | Cap 0,85%
usD New Capital UCITS Fd Plc China Equity Istl Cap 0,90%
EUR Pictet Russian Equities | EUR Cap 1,90%
EUR State Street Gl Adviso Lux Scv Emerging Asia Equity Fd | Cap 0,85%

*) + ggf. erfolgsabhdngige Verglitung.

Riickerstattungen von Zielfondsgebiihren werden dem Fonds gutgeschrieben und unter der Rubrik "Erhaltene
Kommissionen" in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des Nettovermdgens
ausgewiesen.

Erlduterung 8 - Hinweis fiir in Deutschland steuerpflichtige Anleger

Die Besteuerungsgrundlagen gemaR § 5 Abs. 1 InvStG werden innerhalb der gesetzlichen Publikationsfrist im
elektronischen  Bundesanzeiger = www.bundesanzeiger.de unter dem Bereich "Kapitalmarkt -
Besteuerungsgrundlagen" zum Abruf zur Verfligung gestellt. Durch Eingabe des ISIN-Codes LU0173001560 im
entsprechenden Suchfeld, werden die betreffenden Dokumente angezeigt.
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Zusatzliche Informationen (ungepriift)
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Anhang 1 - Risikomanagement

Darstellung der Value at Risk (VaR) Kennzahlen und Hebelwirkung entsprechend den in Luxemburg giiltigen
Bestimmungen (CSSF-Rundschreiben 11/512):

Das Gesamtrisiko des Investmentvermogens Best Emerging Markets Concept wird nach dem relativen Value-at-
Risk-Ansatz  ermittelt. Die Darstellung bezieht sich auf den Beobachtungszeitraum vom
1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016.

Das Referenzportfolio bildet die Entwicklung des Aktienmarktes von Schwellenldandern ab.

Wahrend des Beobachtungszeitraums vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016 ergaben sich die
folgenden potenziellen Risikobetrage zum jeweiligen Ermittlungstag.

Kleinster potenzieller Risikobetrag 76,32%
GroRter potenzieller Risikobetrag 129,39%
Durchschnittlicher Risikobetrag 114,42%

Die wadhrend des Beobachtungszeitraums vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016 erreichte
durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug 1,41%.

Die Value-at-Risk-Ermittlung erfolgt nach der Monte-Carlo Simulationsmethode, die asynchrone sowie nicht-
lineare Risiken beriicksichtigt. Als statistisches Parameterset wird ein 99% Konfidenzniveau bei einer 20-tagigen
Haltedauer und einem Referenzzeitraum von mindestens einem Jahr genutzt. Als BewertungsmaRstab wird das
Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko,
das sich aus der ungiinstigen Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermaégen ergibt.

Anhang 2 - Vergiitungen
Angaben zu gezahlten Vergiitungen

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine mit den gesetzlichen Anforderungen und den sonstigen anwendbaren
Vorschriften im Einklang stehende Verglitungspolitik festgelegt. Diese ist mit der Geschaftsstrategie, den Zielen
und Werten sowie den langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft konform sowie mit den
Risikoprofilen der verwalteten Fonds vereinbar. Dabei werden keine Anreize zum Eingehen ibermaRiger Risiken
geschaffen.

Die Vergiitung der Mitarbeiter und Organmitglieder beinhaltet grundsatzlich eine fixe (inkl. moglicher monetarer
und nicht monetarer Leistungen) und eine variable Komponente. Die fixe Verglitung ist so bemessen, dass sie,
orientiert an den Marktusancen, fir die Mitarbeiter/Organmitglieder eine ausreichende Vergiitung darstellt.
Eine signifikante Abhangigkeit von variablen Verglitungskomponenten soll somit ausgeschlossen werden.
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Die variable Verglitung bericksichtigt insbesondere folgende Faktoren:

- Erfolg der Gesellschaft

- Leistung des Mitarbeiters

- Qualifikation, Erfahrung und Leistungsfahigkeit des Mitarbeiters
- Art und Umfang der anvertrauten Tatigkeit.

Die variable Verglitung von bestimmten Mitarbeiterkategorien (z.B. Geschéftsleitung und sonstige Risikotrager -
darunter auch Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen sowie Mitarbeiter mit &dquivalentem Gehalt zur
Geschéftsleitung und Mitarbeiter mit wesentlichem Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft
oder der von ihr verwalteten Investmentfonds) ist an langerfristigen Leistungen orientiert.

Die Angabe der Gesamtverglitung der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2016
betragt:

Gesamtzahl der Mitarbeiter Flihrungskrafte und sonstige

Risikotrager

Gesamtvergltung (in TEUR) 1.268 1.083
- davon fixe Vergitung 887 724
- davon variable Vergiitung 381 360
Anzahl der Beglinstigten 10 7

Das Vergltungssystem wurde nach Kenntnisnahme durch den Aufsichtsrat vom Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft in Kraft gesetzt und wird jahrlich durch den Aufsichtsrat tGberprift. Der Aufsichtsrat
fungiert ebenfalls als Vergilitungsausschuss.

Anhang 3 - Informationen betreffend die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der
Weiterverwendung von Barsicherheiten (Verordnung (EU) 2015/2365, im Folgenden "SFTR") - soweit nicht
bereits in den Erlduterungen zum Jahresabschluss dargestellt

Der Fonds investiert per 31. Dezember 2016 in folgende Instrumente, die von der SFTR-Verordnung erfasst
werden: Total Return Swaps

Best Emerging Markets Concept

Allgemeine Angaben: eingesetzte Vermogenswerte
als absoluter Betrag 118.991,78

als % des Nettovermogens 0,12%
Angaben zur Konzentration

zehn wichtigste Gegenparteien fir Gesamtrendite-Swaps (TRS)

Name der Gegenpartei Barclays Capital London

Bruttovolumen der ausstehenden Geschéfte 118.991,78

18



Best Emerging Markets Concept

Zusatzliche Informationen (ungepriift) (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2016

Best Emerging Markets Concept

Aggregierte Transaktionsdaten fiir Gesamtrendite-Swaps (TRS)
Gesamtrendite-Swaps, aufgeschliisselt nach ihren Restlaufzeiten (absolute Betrage)
untereinem Tag -
ein Tag bis eine Woche (=7 Tage) -
eine Woche bis ein Monat (=30 Tage) -
ein bis drei Monate 118.991,78
drei Monate bis ein Jahr (=365 Tage) -
GbereinJahr -

unbefristet -
Land (Ldnder) in welche(n) die Gegenparteien niedergelassen sind GB

Art der Abwicklung und des Clearings
trilateral -
zentrale Gegenpartei -

bilateral -

Weiterverwendung von erhaltenen Barsicherheiten
im Verkaufsprospekt vorgesehener maximaler % -
Weiterverwendung der erhaltenen Barsicherheiten -

Rendite des Fonds aus der Wiederanlage von Barsicherheiten -

Angaben zu Rendite und Kosten
Rendite des Fonds

als absoluter Betrag -

als prozentualer Anteil an der Gesamtrendite -

Kosten des Fonds -85.984,38

Rendite des Managers des Organismus fiir gemeinsame Anlagen
als absoluter Betrag -
als prozentualer Anteil an der Gesamtrendite -

Kosten des Managers des Organismus fiir gemeinsame Anlagen -

Rendite eines Dritten
als absoluter Betrag -
als prozentualer Anteil an der Gesamtrendite -

Kosten eines Dritten -
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft Feri Trust (Luxembourg) S.A.
18, Boulevard de la Foire
L-1528 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 1.000.000 Euro (Stand: 31. Dezember 2016)

Vorstand und Aufsichtsrat der
Feri Trust (Luxembourg) S.A.
Vorstand Marcel Renné (Vorsitzender)
Helmut Haag
Dr. Dieter Nolkel
Thomas Zimmer
Aufsichtsrat Arnd Thorn (Vorsitzender)
Vorsitzender des Vorstandes der Feri AG, Bad Homburg

Dieter Ristau (stellvertretender Vorsitzender)
Independent Consultant

Dr. Heinz-Werner Rapp
Mitglied des Vorstandes der Feri AG, Bad Homburg

Ewald Wesp
Geschaftsfihrendes Mitglied des Vorstandes des
Bankenverbandes Baden-Wirttemberg

Investmentmanager Feri Trust GmbH
Rathausplatz 8-10
D-61348 Bad Homburg

Depotbank Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg
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Management und Verwaltung (Fortsetzung)

Zentralverwaltungs-, Register-
und Transferstelle

Cabinet de révision agréé
(Abschlusspriifer)

Zahistellen

in Luxemburg

in der Bundesrepublik Deutschland

Vertrieb in der Bundesrepublik
Deutschland

Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg

mit Ubertragung der Aufgaben an
European Fund Administration S.A.
2, Rue d’Alsace

L-1017 Luxemburg

KPMG Luxembourg, Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg

MLP Finanzdienstleistungen AG
Alte Heerstrasse 40
D-69168 Wiesloch

MLP Finanzdienstleistungen AG
Alte Heerstrasse 40
D-69168 Wiesloch
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