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Der Vertrieb von Fondsanteilen des Fonds ist in der Bundesrepublik Deutschland gemaR § 310 KAGB der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht Frankfurt angezeigt worden.

Der vorliegende Jahresbericht ist kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen. Aussagen Ulber
die zukiinftige Entwicklung des Fonds kdnnen daraus nicht abgeleitet werden. Zeichnungen kdénnen nur auf
Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht, falls Letzterer ein spateres Datum als der Jahresbericht tragt, erfolgen.

Die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte, der jeweils giiltige Verkaufsprospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) sind kostenlos in deutscher Sprache sowohl bei der
Depotbank, der Verwaltungsgesellschaft sowie den Zahl- und Informationsstellen erhaltlich, als auch auf der
Homepage der Verwaltungsgesellschaft www.feri.lu in elektronischer Form verfiigbar.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Die europdischen Rentenmadrkte entwickelten sich im vergangenen Jahr zweigeteilt. Bis in den Sommer hinein
waren die Zinsen stark riickldufig. Dementsprechend verlief die Kursentwicklung sehr positiv. Allerdings kam es
im vierten Quartal zu einer abrupten Umkehr und in der Folge gegenldufigen Bewegung. Per saldo stieg der
Citigroup EuroBIG Index, der als Vergleichsvermogen fir den Rententeil des Portfolios herangezogen wird, um
3,3% an, wobei sich sowohl deutsche Bundesanleihen hochster Bonitat (Citigroup Germany: +3,9%), als auch
Unternehmensanleihen (Citigroup EuroBIG Corporates: +4,6%) besser entwickelten. In der Summe ergibt sich
somit ein recht freundliches Rentenjahr 2016. Mittlerweile sind die Renditen jedoch deutlich gesunken, so dass
es folglich erschwert wird, auch zukiinftig positive Renditen mit klassischen Renteninvestments zu
erwirtschaften.

Flr Aktienanleger waren die Entwicklungen im Jahr 2016 nach einem sehr schwierigen Start per saldo erfreulich,
wenngleich es groRe Unterschiede in der Wertentwicklung der einzelnen Teilméarkte gab. Bei den
Hauptanlagemarkten entwickelten sich nordamerikanische Aktien bereits in lokalen Wahrungen am besten, was
unter Bericksichtigung wahrungsbedingter Ertrage sogar noch verstarkt wurde. Der MSCI North America legte
dementsprechend in Euro um 13,1% zu. Europdische Aktien generierten im Durchschnitt dagegen leichte
Verluste in Hohe von 0,5%, wahrend Dividendentitel aus Japan in Euro nur aufgrund von Wahrungsgewinnen
3,5% zulegten. Inklusive aller Wechselkurseffekte erzielte der weltweite Aktienmarkt, gemessen am MSCI Welt
in Euro, eine Performance in Hohe von 8,5%.

Die globale geldpolitische Verfassung blieb wahrend des Jahresverlaufs weitgehend unverdandert. Nach wie vor
ist es die EZB, die, verglichen zur US Notenbank FED, einen deutlich expansiveren Kurs einschldgt. Dieser Kurs
war — neben der Wahl von Donald Trump zum zukiinftigen US Prasidenten — auch fiir eine weitere Abwertung
des Euros gegeniiber dem US-Dollar verantwortlich, der sich im Kalenderjahr 2016 auf rund 3% saldiert.
Dementsprechend ergab sich durch die Beimischung von US-Dollar denominierten Investments eine Moglichkeit
einen Mehrertrag gegentiber reinen Euro-Anlagen zu generieren.

Gemischte Anlagestrategien rentierten vor dem Hintergrund stabiler Renten- und in der Summe positiver
Aktienmarkte im Plus. Die Wertentwicklung des zusammengesetzten Vergleichsvermégens des Fonds aus 50%
MSCI Welt und 50% Citigroup EuroBIG saldiert sich dementsprechend fiir das Anlagejahr 2016 auf +6,1%.

Der Best Balanced Concept war wahrend des Berichtszeitraums liberwiegend in Misch- (Gewichtung zum Ende
der Berichtsperiode ca. 69%) und Wandelanleihefonds (Gewichtung zum Ende der Berichtsperiode ca. 20%)
investiert. Das restliche Kapital verteilte sich zu jeweils ca. 5% in weltweiten Aktien- sowie europdischen
Renteninvestments. Daneben waren ca. 0,2% in einem offenen Immobilienfonds investiert.

Die Wandelanleihequote wurde im Jahresverlauf um zwei Prozentpunkte von 22% auf 20% reduziert. Auf der
einen Seite wurde der Zielfonds BlueBay Global Convertible Bond Fund (Gewichtung ca. 5%) komplett verduRert.
Auf der anderen Seite wurde der bereits investierte Zielfonds NN Global Convertible Opportunities EUR-Hedged
von ca. 2% auf 5% aufgestockt. Im Mischfondsbereich wurde mit dem ProfitlichSchmidlin Fonds ein neuer
Zielfonds in das Portfolio aufgenommen (Gewichtung ca. 4%). Des Weiteren wurden die Gewichtungen des
weltweit anlegenden Aktienfonds (BlackRock Idx Selection Fd Developed WId Idx) und von Euro-Staatsanleihen
(db x-trackers Il Eurozone Gov Bd UCITS ETF ) von jeweils 6% auf 5% reduziert.

In der Summe betrug der Wertzuwachs des Best Balanced Concept im Kalenderjahr 2016 +4,11%*, womit er ca.
2 Prozentpunkte hinter dem o.g. Vergleichsvermogen lag, da die Performance der selektierten Misch- und
Wandelanleihefonds im Schnitt nicht an die des Vergleichsvermdgens heranreichte.

Das strategische Bild an den Finanzmarkten zeigt aktuell sehr interessante Veranderungen. Die Ablosung einer
zunehmend wirkungslosen und schadlichen, extremen Geldpolitik durch den starkeren Einsatz der Fiskalpolitik
vollzieht sich mit atemberaubender Geschwindigkeit. Allerdings hat nicht die Klugheit der politischen
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft (Fortsetzung)

Entscheidungstrager diesen Regimewechsel hervorgebracht, sondern die Wahler und politischer Populismus. Da
die bisherigen Ansidtze der extrem lockeren Geldpolitik und die Zurlckhaltung bei Staatsausgaben die
bestehenden Probleme nicht |[6sen konnten, miissen die neuen Ansatze nicht das schlimmste aller Schicksale
darstellen. Dennoch ist davon auszugehen, dass der Ansatz der ,,populistischen” Regierungen in den USA (Trump)
und GroRbritannien (May) die echten Probleme auch nicht I6sen wird. Stattdessen werden neue Probleme
aufgebaut und in die Zukunft verschoben. Das gilt insbesondere fiir das Ziel, die staatliche Neuverschuldung
deutlich zu erhéhen, um die Konjunktur anzukurbeln.

Die US-Wirtschaft steht 2017 vor einem Wachstumsschub. Zugleich drohen inflationdre Tendenzen sowie ein
aufwertender US-Dollar. Die FED diirfte auf dieses Szenario reagieren und plant 2017 bereits drei weitere
Zinsschritte ein. Europa steht weiter auf Grund des BREXITs und der politischen Unsicherheiten in Italien unter
erhéhtem Druck. Diese politischen Risiken kénnten sich durch die Wahlen in Frankeich und Deutschland weiter
erhéhen. Zwar profitiert die Eurozone derzeit von einem schwachen Euro und einer weiterhin expansiven EZB,
doch insgesamt bleiben die Aussichten fiir 2017 durchwachsen. China zeigt weiterhin eine deutliche
Belebungstendenz. Das massive Stimulus-Paket der vergangenen Monate hélt weiter an, jedoch zu Lasten
steigender Verschuldung. Andere Schwellenlander bleiben labil. Der steigende US-Dollar wirkt fir sie
risikoerhéhend.

Aktien der Hauptmarkte konnten nach der US-Prasidentschaftswahl deutlich profitieren. Im Vordergrund
standen US-Aktien, die speziell vom Thema Steuersenkungen profitieren sollten. Risiken bestehen jedoch kiinftig
durch den starken US-Dollar und steigende Zinsen. Der japanische Aktienmarkt profitierte von der jiingsten Yen-
Schwache und bleibt attraktiv. Europdische Aktien — vor allem exportorientierte Unternehmen — profitieren
derzeit von den Wahrungsentwicklungen, bleiben aufgrund politischer Risiken jedoch anfallig und kénnten ihre
Underperformance fortsetzen.

Die europdischen Rentenmarkte haben zuletzt Korrekturen durchlaufen. Die verscharfte Rhetorik der US-FED
deutet an, dass die Notenbanken die steigenden Risiken ihrer bisherigen Politik Gberdenken. Im Gegenzug deutet
vieles auf eine expansivere Fiskalpolitik mit erhéhten Staatsausgaben hin. Daher stehen die Rentenmarkte
strategisch unter Druck. Kurzfristig kénnten begrenzte Gegenbewegungen einsetzen, langfristig jedoch dirften
die Renditen auf niedrigem Niveau ansteigen und zu entsprechenden Kursverlusten der umlaufenden Anleihen
flhren. Es ist davon auszugehen, dass sich dieser Regimewechsel wahrscheinlich tber einen ldngeren Zeitraum
erstrecken wird. Hoher verzinsliche Anleihen haben sich in diesem Umfeld gut gehalten, sollten zukiinftig aber
nur leicht ibergewichtet werden. Inflationsgeschiitzte Anleihen bleiben ebenfalls interessant.

*) berechnet gemaR BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

Anmerkung: Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben
keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.
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Bericht des Réviseur d'Entreprises agréé

An die Anteilinhaber des
Best Balanced Concept

Entsprechend dem uns vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft erteilten Auftrag haben wir den beigefiigten
Jahresabschluss des Best Balanced Concept gepruft, der aus der Vermogensaufstellung, dem Wertpapierbestand
und sonstigen Nettovermogen zum 31. Dezember 2016, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und anderen
Veranderungen des Nettovermogens fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie aus einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlauternden Informationen besteht.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fir die internen Kontrollen, die er
als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen
unzutreffenden Angaben ist, unabhangig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder VerstoRen resultieren.

Verantwortung des Réviseur d'Entreprises agréé

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlusspriifung iber diesen Jahresabschluss ein
Priifungsurteil zu erteilen, Wir fihrten unsere Abschlusspriifung nach den fiir Luxemburg von der Commission
de Surveillance du Secteur Financier angenommenen internationalen Prufungsstandards (/nternational
Standards on Auditing) durch. Diese Standards verlangen, dass wir die beruflichen Verhaltensanforderungen
einhalten und die Prifung dahingehend planen und durchfiihren, dass mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlussprifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zum  Erhalt  von
Prifungsnachweisen flr die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansdtze und Informationen. Die Auswahl der
Prufungshandlungen obliegt der Beurteilung des Réviseur d'Entreprises agréé ebenso wie die Bewertung des
Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten oder
VerstoRen enthalt. Im Rahmen dieser Risikoeinschdtzung berlcksichtigt der Réviseur d’Entreprises agréé das fur
die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses eingerichtete interne
Kontrollsystem, um die unter diesen Umstanden angemessenen Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch,
um eine Beurteilung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben.

KPMG Lusemboure, Sociote cooperative, a Luxembourg entity and a member T.V.A LU 27351518

firm of the KPMG netwaork of independent member firms R.C.5. Luxembourg B 149133
affihated with KPMG International Cooporative (“EPMG International™),

a Swiss entity,
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Bericht des Réviseur d'Entreprises agréé (Fortsetzung)

Eine Abschlussprifung umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten
Rechnungslegungsgrundsatze und -methoden wund der Vertretbarkeit der vom Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft ermittelten geschdtzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung des Jahresabschlusses ein den
tatsdachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des Best Balanced Concept zum
31. Dezember 2016 sowie der Ertragslage und der Veranderungen des Nettovermogens fiir das an diesem Datum
endende Geschaftsjahr.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des Réviseur d'Entreprises agrée zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prisfungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem
Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten
die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen
enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

Luxemburg, 13. April 2017 KPMG Luxembourg,
Société coopérative
Cabinet de révision agreé

MR L

M. Wirtz-Bach
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Vermogensaufstellung (in EUR)
zum 31. Dezember 2016

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Ausstehende Zeichnungsbetrage
Forderungen aus Total Return Swaps

Gesamtaktiva

Passiva

Ausstehende Zahlungen aus dem Riickkauf von Anteilen
Verbindlichkeiten aus Bankzinsen

Verbindlichkeiten aus der Verwaltungsvergitung
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile
Anteilwert

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

749.349.199,30
3.882.192,57
1.687.720,23
402.741,40

755.321.853,50

8.802,21
26,37
828.149,84
77.483,18

914.461,60

754.407.391,90

5.072.452,909
148,73
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des

Nettovermogens (in EUR)
vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016

Ertrage
Ertrage aus Investmentanlagen
Andere erhaltene Kommissionen

Gesamtertrage

Aufwendungen

Verwaltungsvergitung

Depotgebihren

Bankspesen und sonstige Gebiihren

Transaktionskosten

Prifungskosten

Sonstiger Verwaltungsaufwand und sonstige Aufwendungen
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement")
Bankzinsaufwendungen

Zinsaufwendungen aus Swapgeschaften

Gesamtaufwendungen
Ordentlicher Nettoverlust

Nettorealisierte Gewinne/Verluste
- aus Wertpapieren

- aus Swapgeschaften

- aus Devisengeschéaften

Realisiertes Ergebnis

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste
- aus Wertpapieren
- aus Swapgeschaften

Ergebnis des Geschaftsjahres

Zeichnung von Anteilen

Ricknahme von Anteilen

Ertragsausgleich

Summe der Verdanderungen des Nettovermégens
Nettovermogen zu Beginn des Geschaftsjahres

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

1.407.578,36
121.994,86

1.529.573,22

9.324.301,62
153.424,79
49.135,48
18.356,25
11.301,50
22.542,89
174.834,60
8.470,31
292.530,32

10.054.897,76

-8.525.324,54

18.059.399,09
-11.901,57
-830,04

9.521.342,94

19.898.494,20
306.033,13

29.725.870,27

34.929.708,46

-2.852.653,91

-215.307,17

61.587.617,65

692.819.774,25

754.407.391,90
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Entwicklung des Nettovermogens (in EUR)

zum 30. Juni 2016

Nettovermégen Wahrung 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016
EUR 617.337.312,11 692.819.774,25 754.407.391,90
Anteilwert Wahrung 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016
EUR 134,59 142,86 148,73
Wertentwicklung Wahrung 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016

pro Anteil (in %) *
EUR 9,74 6,14 4,11
Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegebene zuriickgenommene im Umlauf am Ende der
Beginn der Berichtsperiode

Berichtsperiode

4.849.518,272 242.514,633 -19.579,996 5.072.452,909

TER pro Anteil zum (in %)
31.12.2016

1,38
Synthetische TER (in %)
pro Anteil zum
31.12.2016

2,27

* Die Prozentwerte geben die jahrliche Wertentwicklung zum jeweiligen Geschaftsjahresende der letzten 3 Geschaftsjahre an.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Angabe der Wertentwicklungen nicht beriicksichtigt.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermogen (in EUR)

zum 31. Dezember 2016

Wihrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Offene Investmentfonds
Investmentfonds (OGAW)
EUR 3.750  Acatis Gané Value Event Fds Ul B Dist 43.633.385,37 57.073.537,50 7,57
EUR 59.000 Allianz Strategiefonds Balance PT2 (EUR) Cap 66.804.125,00 75.954.240,00 10,07
EUR 1.900.000 BlackRock Idx Selection Fd Developed WId Idx Istl EUR 29.337.378,34 38.480.700,00 5,10
Cap
EUR 320.000 Carmignac Portfolio Patrimoine F EUR Cap 32.772.340,48 37.574.400,00 4,98
EUR 71.000 Ethna-Dynamisch SIA T EUR Cap 35.641.869,00 38.057.420,00 5,04
EUR 290.000 Flossbach von Storch Multiple Opportunities Il | Dist 29.967.100,00 37.920.400,00 5,03
EUR 310.000 Frankf Aktienfds Stiftungen Tl Cap 31.539.792,31 37.891.300,00 5,02
EUR 2.880.000 Jupiter Global Fd (The) Convertibles | EUR Cap 33.845.848,97 37.929.600,00 5,03
EUR 2.100.000 M&G Investments Fds (7) Global Conv C EUR Cap 23.330.174,91 38.032.470,00 5,04
EUR 205.000 MFS Meridian Fds Prudent Wealth 11 EUR Cap 26.929.773,21 37.443.250,00 4,96
EUR 290.000 NN (L) Global Conv Opportunities | Hedged Cap 37.322.850,00 37.734.800,00 5,00
EUR 2.170.000 Nordea 1 SICAV Stable Return Fd Bl EUR Cap 34.310.567,86 38.061.800,00 5,04
EUR 3.450.000 Polar Capital Fds Global Conv | EUR Cap 33.985.550,00 37.191.000,00 4,93
EUR 26.000 ProfitlichSchmidlin Fonds Ul | Cap 28.608.772,80 30.099.160,00 3,99
EUR 25.500 StarCapital Huber Strateg 1 Units | Dist 27.296.661,40 38.005.965,00 5,04
515.326.189,65 617.450.042,50 81,84
usD 1.090.000 BlackRock Global Fds Allocation D2RF Cap 36.231.260,71 56.071.022,19 7,43
usD 210.000 MFS Meridian Fds Gl Total Return 11 Cap 35.936.482,00 37.997.534,61 5,04
72.167.742,71 94.068.556,80 12,47
Summe Investmentfonds (OGAW) 587.493.932,36 711.518.599,30 94,31
Indexfonds (OGAW)
EUR 160.000 db x-trackers Il Eurozone Gov Bd UCITS ETF (DR) 1C EUR 36.309.813,12 36.734.400,00 4,87
Cap
Summe Indexfonds (OGAW) 36.309.813,12 36.734.400,00 4,87
Immobilienfonds
Geschlossene und offene Immobilienfonds (OGA)
EUR 540.000 Morgan Stanley P2 Value Dist** 29.186.488,72 1.096.200,00 0,15
Summe geschlossene und offene Immobilienfonds (OGA) 29.186.488,72 1.096.200,00 0,15
Summe des Wertpap]erbestandes 652.990.234,20 749.349.199,30 99,33
Bankguthaben 3.882.192,57 0,51
Forderungen aus Total Return Swaps 402.741,40 0,05
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) 773.258,63 0,11
754.407.391,90 100,00

Nettofondsvermogen

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

**Offener Immobilienfonds, der sich in Liquidation befindet. Die Bewertung erfolgt zum offiziellen Nettoinventarwert, wie er von der

Depotbank des Zielfonds veroffentlicht wird.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

sowie Aufgliederung nach Wahrungen
zum 31. Dezember 2016

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermaogens)

Investmentfonds 99,18 %
Immobilienfonds 0,15%
Gesamt 99,33 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermaogens)

Luxemburg 57,46 %
Deutschland 26,80 %
Irland 10,03 %
Vereinigtes Konigreich 5,04 %
Gesamt 99,33 %

Aufgliederung nach Wahrungen

(in Prozent des Nettovermaogens)

Euro 86,86 %
Amerikanischer Dollar 12,47 %
Gesamt 99,33 %
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Wertpapierbestandsveranderungen
vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016

Wahrung Bezeichnung Kaufe/Zuginge Verkdufe/Abgénge
Investmentfonds (OGAW)
EUR Acatis Gané Value Event Fds Ul B Dist 250 0
EUR Allianz Strategiefonds Balance PT2 (EUR) Cap 3.000 0
EUR BlackRock Idx Selection Fd Developed WId Idx Istl EUR Cap 1.070.000 1.450.000
EUR Carmignac Portfolio Patrimoine F EUR Cap 15.000 10.000
EUR Ethna-Dynamisch SIA T EUR Cap 6.000 0
EUR Flossbach von Storch Multiple Opportunities Il | Dist 10.000 0
EUR Frankf Aktienfds Stiftungen Tl Cap 10.000 0
EUR Jupiter Global Fd (The) Convertibles | EUR Cap 80.000 0
EUR M&G Investments Fds (7) Global Conv C EUR Cap 50.000 0
EUR MFS Meridian Fds Prudent Wealth 11 EUR Cap 10.000 0
EUR NN (L) Global Conv Opportunities | Hedged Cap 180.000 0
EUR Nordea 1 SICAV Stable Return Fd BI EUR Cap 220.000 150.000
EUR Polar Capital Fds Global Conv | EUR Cap 200.000 0
EUR ProfitlichSchmidlin Fonds Ul | Cap 26.000 0
EUR StarCapital Huber Strateg 1 Units | Dist 2.500 4.000
usbD BlackRock Global Fds Allocation D2RF Cap 75.000 50.000
usD BlueBay Fds Global Conv Bond | USD Cap 0 200.000
usD MFS Meridian Fds Gl Total Return 11 Cap 5.000 0
Indexfonds (OGAW)
EUR db x-trackers Il Eurozone Gov Bd UCITS ETF (DR) 1C EUR Cap 250.000 90.000
EUR db x-trackers Il Iboxx Sov Eurozone YP Ucits ETF 1C Cap 0 250.000
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Best Balanced Concept

Erlauterungen zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2016

Erlduterung 1 - Aligemeine Informationen

Der Best Balanced Concept (im Nachfolgenden der "Fonds" genannt) ist ein Fonds, der am 20. April 2009 nach
dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg in der Form eines Investmentfonds (" Fonds Commun de Placement")
gemal Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 lber Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
gegriindet wurde. Der Fonds unterliegt nunmehr dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in seiner aktuell giiltigen Fassung.

Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft Feri Trust (Luxembourg) S.A. verwaltet. Die
Verwaltungsgesellschaft Feri Trust (Luxembourg) S.A., eine "Société Anonyme" (Aktiengesellschaft) Luxemburger
Rechts, wurde unter dem Namen Institutional Trust Management Company S.a r.l. am 23. Mai 2007 als eine
"Société a responsabilité limitée" (Gesellschaft mit beschrankter Haftung) gegriindet. Am 22. Marz 2012 wurde
die Gesellschaft durch Beschluss der Gesellschafterversammlung in eine Aktiengesellschaft umgewandelt und
gleichzeitig in Feri Trust (Luxembourg) S.A. umbenannt. lhre Satzung wurde letztmals am 27. Juni 2014 gedndert.
Diese Anderung wurde am 18. Juli 2014 im "Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations" veréffentlicht. Ab
dem 1. Juni 2016 werden die Veroffentlichungen im "Recueil électronique des sociétés et associations ("RESA")"
auf der Webseite des "Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg" gemacht.

Die Referenzwahrung des Fonds ist der Euro.

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 31. Dezember. Nach Abschluss jedes Geschaftsjahres sowie nach
der ersten Halfte jedes Geschéftsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft einen Jahresbericht bzw.
Halbjahresbericht, wobei ersterer einer Abschlusspriifung unterzogen wird. Dieser Jahresbericht erstreckt sich
dabei tiber die Periode vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises ermittelt die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr
beauftragter Dritter unter Aufsicht der Depotbank den Wert des Nettofondsvermogens an jedem
Bewertungstag. Bewertungstag ist jeder Bankarbeits- und Bérsentag in Frankfurt/Main und Luxemburg sowie
der 31. Dezember eines jeden Jahres, sofern dieser Tag ein Bankarbeitstag in Luxemburg ist.

Die Veroffentlichung der Anteilpreise erfolgt in den Landern, in denen Anteile des Fonds 6ffentlich vertrieben
werden. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise kdnnen dariiber hinaus bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Depotbank, der Register- und Transferstelle und den Zahlstellen erfragt werden. Bei den genannten Stellen sind
auch die Jahres- und Halbjahresberichte, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie
das Verwaltungsreglement des Fonds kostenlos erhéltlich. Der Depotbankvertrag ist am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft und bei den Zahlstellen einsehbar.

Erlduterung 2 - Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze
a) Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds sind gemall den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen {iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) erstellt.

b) Bewertung der Aktiva

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Borsenschlusspreis
bewertet.

12



Best Balanced Concept

Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2016

e)

Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an anderen
organisierten Markten gehandelt werden, werden ebenfalls zum letzten verfligbaren Schlusskurs bewertet,
sofern die Verwaltungsgesellschaft zur Zeit der Bewertung diesen Kurs fiir den bestmaoglichen Kurs halt, zu dem
die Wertpapiere verdaulRert werden konnen.

Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht sind sowie alle anderen Vermdgenswerte werden zum
wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist.

Investmentanteile an OGAW und/oder OGA des offenen Typs werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen
Rlcknahmepreis bewertet, wenn Rickgabegeblihren vorhanden waren, sonst zum letzten verfligbaren
Nettoinventarwert.

Fliissige Mittel und Festgelder werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

Der Liquidationswert von Termingeschaften oder Optionen, die nicht an Boérsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, werden zu deren jeweiligem Nettoliquidationswert bewertet, wie er gemal} den
Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festgestellt wird; der Liquidationswert von Termingeschaften oder Optionen, welche an
Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, werden auf Grundlage der letzten verfiigbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrdge an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese
Termingeschafte oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Termingeschéaft oder eine
Option an einem Tag, an dem der Nettoinventarwert berechnet wird, nicht liquidiert werden kann, wird die
Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag von der Verwaltungsgesellschaft in angemessener und
verniinftiger Weise bestimmt.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden und deren Restlaufzeit bei Erwerb weniger als 90 Tage betrdgt, werden grundsatzlich zu
Amortisierungskosten bewertet, wodurch dem ungefahren Marktwert entsprochen wird.

Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Entwicklung des Underlyings, bestimmten Marktwert
bewertet.

Nettorealisierte Gewinne/Verluste und die Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste werden in
der Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des Nettovermégens ausgewiesen.

Realisierter Nettogewinn/ -verlust aus Wertpapierverkaufen

Die aus Wertpapierverkdufen realisierten Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der
Durchschnittseinstandspreise berechnet.

Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

FlUr Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des Fonds lauten, wird der Einstandswert auf der
Grundlage der am Kauftag gliltigen Wechselkurse errechnet.

Ertrage der Wertpapiere im Bestand

Ertrage aus Investmentanlagen werden am Ex-Datum abzlglich einer eventuellen Quellensteuer ausgewiesen.
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Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2016

f)  Umrechnung von Fremdwahrungen

Die Transaktionen, Ertrage und Aufwendungen in anderen Wahrungen als in der Fondswahrung, werden zu dem
Wechselkurs verbucht, der am Tag der Transaktion giiltig ist.

Alle nicht auf die Fondswahrung lautenden Vermogenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die
Fondswahrung umgerechnet. Zum Berichtsdatum wurde folgender Umrechnungskurs zugrunde gelegt:

1 EUR = 1,0546000 usD Amerikanischer Dollar
g) Transaktionskosten

Abwicklungsgebihren, die in den Aufwendungen der Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere
Veranderungen des Nettovermogens unter der Rubrik "Transaktionskosten" fir das am 31. Dezember 2016
endende Geschéftsjahr ausgewiesen sind, bestehen hauptsachlich aus vom Fonds getragenen Maklergebiihren
und Gebuhren die bei der Abwicklung der Wertpapiergeschafte und Finanzinstrumentgeschafte in Rechnung
gestellt worden sind.

Erlduterung 3 - Verwaltungsvergiitung
Die Verwaltungsvergilitung des Fonds betragt bis zu 1,6% p.a., errechnet auf das am letzten Bewertungstag eines
jeden Monats ermittelte Nettofondsvermogen.

Erlduterung 4 - Total Expense Ratio (TER) und Synthetische TER

Die Total Expense Ratio (TER) driickt die Summe der Kosten und Geblhren (mit Ausnahme der angefallenen
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Daneben kdnnen weitere Kosten, Geblhren und Vergiitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein. Investiert
der Fonds mehr als 20% seines Vermogens in Zielfonds, so wird eine zusammengesetzte Total Expense Ratio
(synthetische TER) ermittelt.

Die synthetische TER wird mit den im Moment der Erstellung des Berichtes vorhandenen Informationen
berechnet.

Erlduterung 5 - Kapitalsteuer ("taxe d’abonnement")

Der Fonds unterliegt gemals den Luxemburger Gesetzen einer jahrlichen Steuer von 0,05% des Nettovermogens
des Fonds, welche vierteljahrlich zu zahlen ist und auf der Grundlage des Nettovermégens des Fonds am letzten
Tag des jeweiligen Quartals berechnet wird.

GemaR Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner aktuell giiltigen Fassung, ist der Teil des
Nettovermogens, der in OGA und OGAW angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind,
von dieser Steuer befreit.
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Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2016

Erlduterung 6 - Swapkontrakte

Zum 31. Dezember 2016 bestand folgender offener Total Return Swapkontrakt mit Barclays Capital, London:

Wahrung Nennwert Forderungen Verbindlichkeiten Falligkeits- Zugrundeliegende Nicht realisiertes
datum Exposure Ergebnis
(in EUR) (in EUR)
ARIX Composite
usb 22.261.426,42 Institutional USD USD-LIBOR-BBA 31.03.2017 21.511.622,89 402.741,40
Net Index
402.741,40

Informationen zur zugrundeliegenden Strategie und Zusammensetzung des ARIX Composite Institutional USD
Net Indizes werden auf der Internetseite http://www.feri.de veréffentlicht.

GemdR dem "ISDA Master Agreement" inkl. "Credit Support Annex" waren zum 31. Dezember 2016 folgende
Wertpapiere als Sicherheit fir eventuelle Verpflichtungen auf ein im Namen von Barclays Capital, London bei der
Banque et Caisse d’Epargne de I'Etat, Luxemburg geflihrtes Wertpapierdepot tGbertragen:

Wahrung Stuckzahl Bezeichnung Marktwert
(in EUR)
Investmentfonds (OGAW)
EUR 95.000 db x-trackers Il Eurozone Gov Bd UCITS ETF (DR) 1C EUR Cap 21.811.050,00

21.811.050,00

Erlduterung 7 - Verwaltungsvergiitung von Zielfonds

Die Verwaltungsgebiihren der vom Fonds erworbenen Zielfondsanteile betragen maximal 2,50% p.a. des
Nettofondsvermdogens.

Daneben konnen andere Kosten und Gebihren auf der Ebene der Zielfonds entstanden sein. Wahrend der
Berichtsperiode wurden keine Ausgabeaufschlage/Riicknahmeabschlige gezahlt.

Verwaltungsverglitungssatze fir die wahrend der Berichtsperiode in dem Wertpapiervermdgen enthaltenen
Zielfonds:

Wadhrung Bezeichnung max. Verwaltungsvergiitungssatze p.a. *)
EUR Acatis Gané Value Event Fds Ul B Dist 0,95%
EUR Allianz Strategiefonds Balance PT2 (EUR) Cap 0,69%
usD BlackRock Global Fds Allocation D2RF Cap 0,75%
EUR BlackRock Idx Selection Fd Developed WId Idx Istl EUR Cap 0,30%
usD BlueBay Fds Global Conv Bond | USD Cap 1,00%
EUR Carmignac Portfolio Patrimoine F EUR Cap 0,85%
EUR db x-trackers Il Eurozone Gov Bd UCITS ETF (DR) 1C EUR Cap 0,05%
EUR db x-trackers Il Iboxx Sov Eurozone YP Ucits ETF 1C Cap 0,05%
EUR Ethna-Dynamisch SIA T EUR Cap 1,05%
EUR Flossbach von Storch Multiple Opportunities Il | Dist 1,10%
EUR Frankf Aktienfds Stiftungen Tl Cap 0,35%
EUR Jupiter Global Fd (The) Convertibles | EUR Cap 0,75%
EUR M&G Investments Fds (7) Global Conv C EUR Cap 0,75%
usD MFS Meridian Fds Gl Total Return 11 Cap 0,75%
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Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2016

Wihrung Bezeichnung max. Verwaltungsvergitungssatze p.a. *)
EUR MFS Meridian Fds Prudent Wealth 11 EUR Cap 0,95%
EUR Morgan Stanley P2 Value Dist 0,80%
EUR NN (L) Global Conv Opportunities | Hedged Cap 0,65%
EUR Nordea 1 SICAV Stable Return Fd Bl EUR Cap 0,85%
EUR Polar Capital Fds Global Conv | EUR Cap 1,00%
EUR ProfitlichSchmidlin Fonds Ul | Cap 1,25%
EUR StarCapital Huber Strateg 1 Units | Dist 0,70%

*) + ggf. erfolgsabhdngige Verglitung.

Riickerstattungen von Zielfondsgebiihren werden dem Fonds gutgeschrieben und unter der Rubrik "Erhaltene
Kommissionen" in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des Nettovermdgens
ausgewiesen.

Erlduterung 8 - Hinweis fiir in Deutschland steuerpflichtige Anleger

Die Besteuerungsgrundlagen gemaR § 5 Abs. 1 InvStG werden innerhalb der gesetzlichen Publikationsfrist im
elektronischen  Bundesanzeiger = www.bundesanzeiger.de unter dem Bereich "Kapitalmarkt -
Besteuerungsgrundlagen" zum Abruf zur Verfligung gestellt. Durch Eingabe des ISIN-Codes LU0422739531 im
entsprechenden Suchfeld, werden die betreffenden Dokumente angezeigt.
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Zusatzliche Informationen (ungepriift)
zum 31. Dezember 2016

Anhang 1 - Risikomanagement

Darstellung der Value at Risk (VaR) Kennzahlen und Hebelwirkung entsprechend den in Luxemburg giiltigen
Bestimmungen (CSSF-Rundschreiben 11/512):

Das Gesamtrisiko des Investmentvermogens Best Balanced Concept wird nach dem relativen Value-at-Risk-
Ansatz ermittelt. Die Darstellung bezieht sich auf den Beobachtungszeitraum vom 1. Januar 2016 bis zum
31. Dezember 2016.

Das Referenzportfolio bildet die kombinierte Entwicklung des Aktienmarktes entwickelter Lander und des
weltweiten Rentenmarktes (Investment Grade) ab.

Widhrend des Beobachtungszeitraums vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016 ergaben sich die
folgenden potenziellen Risikobetrage zum jeweiligen Ermittlungstag.

Kleinster potenzieller Risikobetrag 89,32%
GroRter potenzieller Risikobetrag 125,05%
Durchschnittlicher Risikobetrag 107,24%

Die wahrend des Beobachtungszeitraums vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016 erreichte
durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug 0,61%.

Die Value-at-Risk-Ermittlung erfolgt nach der Monte-Carlo Simulationsmethode, die asynchrone sowie nicht-
lineare Risiken berticksichtigt. Als statistisches Parameterset wird ein 99% Konfidenzniveau bei einer 20-tagigen
Haltedauer und einem Referenzzeitraum von mindestens einem Jahr genutzt. Als BewertungsmafRstab wird das
Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko,
das sich aus der ungiinstigen Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermégen ergibt.

Anhang 2 - Vergiitungen
Angaben zu gezahlten Vergiitungen

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine mit den gesetzlichen Anforderungen und den sonstigen anwendbaren
Vorschriften im Einklang stehende Vergiitungspolitik festgelegt. Diese ist mit der Geschaftsstrategie, den Zielen
und Werten sowie den langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft konform sowie mit den
Risikoprofilen der verwalteten Fonds vereinbar. Dabei werden keine Anreize zum Eingehen ibermaRiger Risiken
geschaffen.

Die Vergiitung der Mitarbeiter und Organmitglieder beinhaltet grundsatzlich eine fixe (inkl. méglicher monetéarer
und nicht monetarer Leistungen) und eine variable Komponente. Die fixe Verglitung ist so bemessen, dass sie,
orientiert an den Marktusancen, fir die Mitarbeiter/Organmitglieder eine ausreichende Vergiitung darstellt.
Eine signifikante Abh&ngigkeit von variablen Verglitungskomponenten soll somit ausgeschlossen werden.
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Zusatzliche Informationen (ungepriift) (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2016

Die variable Vergiitung bericksichtigt insbesondere folgende Faktoren:

- Erfolg der Gesellschaft

- Leistung des Mitarbeiters

- Qualifikation, Erfahrung und Leistungsfahigkeit des Mitarbeiters
- Art und Umfang der anvertrauten Tatigkeit.

Die variable Vergiitung von bestimmten Mitarbeiterkategorien (z.B. Geschéftsleitung und sonstige Risikotrager -
darunter auch Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen sowie Mitarbeiter mit &dquivalentem Gehalt zur
Geschaftsleitung und Mitarbeiter mit wesentlichem Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft
oder der von ihr verwalteten Investmentfonds) ist an langerfristigen Leistungen orientiert.

Die Angabe der Gesamtvergiitung der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft fiir das Geschéftsjahr 2016
betragt:

Gesamtzahl der Mitarbeiter Flihrungskrafte und sonstige

Risikotrager

Gesamtvergitung (in TEUR) 1.268 1.083
- davon fixe Vergitung 887 724
- davon variable Vergiitung 381 360
Anzahl der Beglinstigten 10 7

Das Vergltungssystem wurde nach Kenntnisnahme durch den Aufsichtsrat vom Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft in Kraft gesetzt und wird jahrlich durch den Aufsichtsrat tGberprift. Der Aufsichtsrat
fungiert ebenfalls als Vergiitungsausschuss.

Anhang 3 - Informationen betreffend die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der
Weiterverwendung von Barsicherheiten (Verordnung (EU) 2015/2365, im Folgenden "SFTR") - soweit nicht
bereits in den Erlduterungen zum Jahresabschluss dargestellt

Der Fonds investiert per 31. Dezember 2016 in folgende Instrumente, die von der SFTR-Verordnung erfasst
werden: Total Return Swaps

Best Balanced Concept

Allgemeine Angaben: eingesetzte Vermogenswerte
als absoluter Betrag 402.741,40

als % des Nettovermogens 0,05%
Angaben zur Konzentration

zehn wichtigste Gegenparteien fiir Gesamtrendite-Swaps (TRS)
Name der Gegenpartei Barclays Capital London

Bruttovolumen der ausstehenden Geschéfte 402.741,40

18



Best Balanced Concept

Zusatzliche Informationen (ungepriift) (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2016

Best Balanced Concept

Aggregierte Transaktionsdaten fiir Gesamtrendite-Swaps (TRS)

Gesamtrendite-Swaps, aufgeschliisselt nach ihren Restlaufzeiten (absolute Betrdge)
unter einem Tag -

ein Tag bis eine Woche (=7 Tage) -

eine Woche bis ein Monat (=30 Tage) 402.741,40

ein bis drei Monate -

drei Monate bis einJahr (=365 Tage) -

UbereinJahr -

unbefristet -
Land (Ldnder) in welche(n) die Gegenparteien niedergelassen sind GB

Art der Abwicklung und des Clearings
trilateral -
zentrale Gegenpartei -

bilateral -

Weiterverwendung von erhaltenen Sicherheiten
im Verkaufsprospekt vorgesehener maximaler % -
Weiterverwendung der erhaltenen Barsicherheiten -

Rendite des Fonds aus der Wiederanlage von Barsicherheiten -

Angaben zu Rendite und Kosten
Rendite des Fonds

als absoluter Betrag -

als prozentualer Anteil an der Gesamtrendite -

Kosten des Fonds -292.530,32

Rendite des Managers des Organismus fiir gemeinsame Anlagen
als absoluter Betrag -
als prozentualer Anteil an der Gesamtrendite -

Kosten des Managers des Organismus fiir gemeinsame Anlagen -

Rendite eines Dritten
als absoluter Betrag -

als prozentualer Anteil an der Gesamtrendite -

Kosten eines Dritten -
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft Feri Trust (Luxembourg) S.A.
18, Boulevard de la Foire
L-1528 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 1.000.000 Euro (Stand: 31. Dezember 2016)

Vorstand und Aufsichtsrat der

Feri Trust (Luxembourg) S.A.

Vorstand Marcel Renné (Vorsitzender)
Helmut Haag
Dr. Dieter Nolkel

Thomas Zimmer

Aufsichtsrat Arnd Thorn (Vorsitzender)
Vorsitzender des Vorstandes der Feri AG, Bad Homburg

Dieter Ristau (stellvertretender Vorsitzender)
Independent Consultant

Dr. Heinz-Werner Rapp
Mitglied des Vorstandes der Feri AG, Bad Homburg

Ewald Wesp
Geschéftsfihrendes Mitglied des Vorstandes des
Bankenverbandes Baden-Wirttemberg

Investmentmanager Feri Trust GmbH
Rathausplatz 8-10
D-61348 Bad Homburg

Depotbank Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg

Zentralverwaltungs-, Register- Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
und Transferstelle 1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg
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Management und Verwaltung (Fortsetzung)

mit Ubertragung der Aufgaben an
European Fund Administration S.A.
2, Rue d’Alsace

L-1017 Luxemburg

Cabinet de révision agréé KPMG Luxembourg, Société coopérative
(Abschlusspriifer) 39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Zahlstellen
in Luxemburg Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg
in der Bundesrepublik Deutschland MLP Finanzdienstleistungen AG
Alte Heerstrasse 40
D-69168 Wiesloch
Vertrieb in der Bundesrepublik MLP Finanzdienstleistungen AG
Deutschland Alte Heerstrasse 40

D-69168 Wiesloch
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