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Anlagefonds luxemburgischen Rechts
Ungeprifter Halbjahresbericht
zum 30. Juni 2016

Fondsverwaltung:
Feri Trust (Luxembourg) S.A.
R.C.S. Luxembourg B 128 987



Der Vertrieb von Fondsanteilen des Fonds ist in der Bundesrepublik Deutschland gemaR § 310 KAGB der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht Frankfurt angezeigt worden.

Der vorliegende Halbjahresbericht ist kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen. Aussagen
Uber die zukiinftige Entwicklung des Fonds kdnnen daraus nicht abgeleitet werden. Zeichnungen kénnen nur
auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht, falls Letzterer ein spateres Datum als der Jahresbericht tragt, erfolgen.

Die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte, der jeweils giiltige Verkaufsprospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) sind kostenlos in deutscher Sprache sowohl bei
der Depotstelle, der Verwaltungsgesellschaft sowie den Zahl- und Informationsstellen erhiltlich, als auch auf
der Homepage der Verwaltungsgesellschaft www.feri.lu in elektronischer Form verfligbar.
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Vermogensaufstellung (in EUR)
zum 30. Juni 2016

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert 1.151.649.529,71
Sicherungseinlagen fur Swapkontrakte 585.295,57
Bankguthaben 52.483.102,81
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 57.242.525,00
Zinsforderungen aus Bankguthaben 357,64
Gesamtaktiva 1.261.960.810,73
Passiva

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 51.741.300,00
Verbindlichkeiten aus Total Return Swaps 868.346,77
Verbindlichkeiten aus der Verwaltungsvergitung 1.506.979,03
Sonstige Verbindlichkeiten 173.569,90
Gesamtpassiva 54.290.195,70
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 1.207.670.615,03
Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile 7.061.249,747
Anteilwert 171,03

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Entwicklung des Nettovermogens (in EUR)

zum 30. Juni 2016

Nettovermogen
-zum 30.06.2016
-zum 31.12.2015
-zum 31.12.2014

Anzahl der Anteile

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zuriickgenommene Anteile

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Anteilwert

-zum 30.06.2016
-zum 31.12.2015
-zum 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteile (in %) *
-zum 30.06.2016
-zum 31.12.2015
-zum 31.12.2014
-zum 31.12.2013

1.207.670.615,03
1.236.702.360,33
964.330.303,34

6.908.231,960
161.052,034
-8.034,247

7.061.249,747

171,03
179,02
161,28

-4,46
11,00
16,08
17,33

* Die Prozentwerte geben die jahrliche Wertentwicklung zum jeweiligen Geschaftsjahresende der letzten 3 Geschéftsjahre an. Der

Prozentwert zum 30. Juni 2016 gibt die halbjahrliche Wertentwicklung seit Ende des letzten Geschaftsjahres an.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Angabe der Wertentwicklungen nicht beriicksichtigt.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermogen (in EUR)

zum 30. Juni 2016

W3ihrung  Stiickzahl /  Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Offene Investmentfonds
Investmentfonds (OGAW)
EUR 18.500 Allianz Gl Investors Fd Europe Equity Growth IT EUR Cap 31.638.135,30 44.550.960,00 3,69
EUR 7.095.000 First State Inv ICVC Stewart Gl Em Markets Learders Fd B 12.070.723,50 11.380.380,00 0,94
Cap
EUR 10.000.000 J O Hambro Cap Mgt Umbr Fd Plc Eur Select Val A EUR Dist 33.800.000,00 31.800.000,00 2,63
EUR 140.000 MFS Meridian Fds European Value Fd 11 Cap 34.937.000,00 33.205.200,00 2,75
EUR 14.000.000 Threadneedle Inv Fds ICVC European Sm Cies Z Net EUR 19.110.014,58 24.327.800,00 2,01
Cap
131.555.873,38 145.264.340,00 12,02
usb 200.000 Aberdeen Global Em Markets Equity Fd 12 Cap 12.514.177,17 11.199.945,97 0,93
usb 37.000 EquityFlex X Cap 31.025.614,82 34.500.571,79 2,86
usD 59.350 Fidelity Active Strategy Emerging Mks Fd Fd Y USD Cap 7.590.999,48 6.702.694,16 0,55
51.130.791,47 52.403.211,92 4,34
Summe Investmentfonds (OGAW) 182.686.664,85 197.667.551,92 16,36
Indexfonds (OGAW)
EUR 630.000 db x-trackers MSCI Europe Idx UCITS ETF (DR) 1C Cap 33.748.785,00 29.049.300,00 2,41
EUR 820.000  db x-trackers MSCI Pac ex Jap TRN Idx UCITS ETF 1C Cap 31.655.012,00 34.054.600,00 2,82
EUR 980.000 db x-trackers MSCI USA TRN Idx UCITS ETF 1C Cap 50.739.012,24 47.010.600,00 3,89
EUR 39.000 Europe SectorTrend UCITS ETF STOXX Europe 600 | Cap 46.878.281,12 50.507.905,50 4,18
EUR 1.500.000 iShares Plc MSCI North America UCITS ETF EUR Dist 51.741.300,00 52.710.000,00 4,36
EUR 2.520.000 iShares STOXX Eu 600 Qil&Gas UCITS ETF (DE) Dist 68.169.980,00 72.954.000,00 6,04
EUR 1.100.000 iShares VIl Plc Core S&P500 UCITS ETF USD Cap 155.770.073,00 191.741.000,00 15,88
EUR 1.200.000 iShares VII Plc MSCI Japan UCITS ETF Cap 124.957.440,00 126.540.000,00 10,48
EUR 3.000.000 PowerShares Gl Fd Ireland Plc FTSE RAFI US 1000 USD Dist 31.305.000,00 39.915.000,00 3,31
594.964.883,36 644.482.405,50 53,37
usb 3.000.000  db x-trackers MSCI USA TRN Idx UCITS ETF 1C Cap 58.819.334,75 143.793.615,78 11,91
usb 3.200.000 iShares Plc MSCI North America UCITS ETF USD Dist 60.741.138,06 112.448.786,64 9,31
usD 350.000 Ossiam Lux US Min Var NR 1C USD Cap 38.397.520,90 53.257.169,87 4,41
157.957.993,71 309.499.572,29 25,63
Summe Indexfonds (OGAW) 752.922.877,07 953.981.977,79 79,00
Summe des Wertpapierbesta ndes 935.609.541,92 1.151.649.529,71 95,36
Bankguthaben 52.483.102,81 4,35
Verbindlichkeiten aus Total Return Swaps -868.346,77 -0,07
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) 4.406.329,28 0,36
1.207.670.615,03 100,00

Nettofondsvermogen

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

sowie Aufgliederung nach Wahrungen
zum 30. Juni 2016

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermaogens)

Investmentfonds 95,36 %
Gesamt 95,36 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Irland 45,97 %
Luxemburg 40,40 %
Deutschland 6,04 %
Vereinigtes Konigreich 2,95 %

Gesamt 95,36 %

Aufgliederung nach Wahrungen

(in Prozent des Nettovermdgens)

Euro 65,39 %
Amerikanischer Dollar 29,97 %

Gesamt 95,36 %
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Wertpapierbestandsveranderungen
vom 1. Januar 2016 bis zum 30. Juni 2016

Wahrung Bezeichnung Kaufe/Zugange Verkiufe/Abgénge

Indexoptionen

EUR Euro Stoxx 50 EUR (Price) Index CALL 03/16 EUX 3050 3.000 3.000
EUR Euro Stoxx 50 EUR (Price) Index CALL 04/16 EUX 3150 1.000 1.000
EUR Euro Stoxx 50 EUR (Price) Index CALL 05/16 EUX 3100 2.000 2.000
EUR Euro Stoxx 50 EUR (Price) Index CALL 06/16 EUX 3100 3.000 3.000
EUR Euro Stoxx 50 EUR (Price) Index CALL 07/16 EUX 3000 2.000 2.000
EUR Euro Stoxx 50 EUR (Price) Index CALL 07/16 EUX 3150 6.000 6.000
Investmentfonds (OGAW)
EUR Allianz Gl Investors Fd Europe Equity Growth IT EUR Cap 0 10.000
EUR Threadneedle Inv Fds ICVC European Sm Cies Z Net EUR Cap 0 10.000.000
EUR Threadneedle Inv Fds Pan European Sm Cies Z Cap 0 10.000.000
Indexfonds (OGAW)
EUR db x-trackers DAX UCITS ETF (DR)1C Cap 0 350.000
EUR db x-trackers ES 50 UCITS ETF (DR) IC Cap 0 1.200.000
EUR db x-trackers MSCI Europe Idx UCITS ETF (DR) 1C Cap 0 120.000
EUR iShares Plc MSCI North America UCITS ETF Dist 0
EUR iShares Plc MSCI North America UCITS ETF EUR Dist 1.500.000 3.200.000
EUR iShares STOXX Eu 600 Oil&Gas UCITS ETF (DE) Dist 2.520.000 0
usD iShares Plc MSCI North America UCITS ETF USD Dist 3.200.000 0
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Erlauterungen zum Halbjahresabschluss
zum 30. Juni 2016

Erlduterung 1 - Aligemeine Informationen

Der Best Opportunity Concept (im Nachfolgenden der "Fonds" genannt) ist ein Fonds, der am 29. August 2003
nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg in der Form eines Investmentfonds ("Fonds Commun de
Placement") gemaR Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren gegrindet wurde. Der Fonds unterliegt nunmehr dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 lber
Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in seiner aktuell giltigen Fassung. Die Richtlinie
2014/91/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Anderung der Richtlinie
2009/65/EG, wurde durch das Gesetz vom 10. Mai 2016 umgesetzt, das am 1. Juni 2016 in Kraft tritt und das
das Gesetz vom 17. Dezember 2010 andert.

Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft Feri Trust (Luxembourg) S.A. verwaltet. Die
Verwaltungsgesellschaft Feri Trust (Luxembourg) S.A., eine "Société Anonyme" (Aktiengesellschaft)
Luxemburger Rechts, wurde unter dem Namen Institutional Trust Management Company S.a r.l. am 23. Mai
2007 als eine "Société a responsabilité limitée" (Gesellschaft mit beschrdankter Haftung) gegriindet. Am
22. Maérz 2012 wurde die Gesellschaft durch Beschluss der Gesellschafterversammlung in eine
Aktiengesellschaft umgewandelt und gleichzeitig in Feri Trust (Luxembourg) S.A. umbenannt. lhre Satzung
wurde letztmals am 27. Juni 2014 gedndert. Diese Anderung wurde am 18. Juli 2014 im "Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations" veroffentlicht. Ab dem 1. Juni 2016 werden die Verdffentlichungen im "Recueil
électronique des sociétés et associations ("RESA")" auf der Webseite vom "Registre de Commerce et des
Sociétés de Luxembourg" gemacht.

Die Referenzwahrung des Fonds ist der Euro.

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 31. Dezember. Nach Abschluss jedes Geschéaftsjahres sowie
nach der ersten Halfte jedes Geschaftsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft einen Jahresbericht bzw.
Halbjahresbericht, wobei ersterer einer Abschlussprifung unterzogen wird. Dieser ungeprifte
Halbjahresbericht erstreckt sich dabei iber die Periode vom 1. Januar 2016 bis zum 30. Juni 2016.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises ermittelt die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr
beauftragter Dritter unter Aufsicht der Depotstelle den Wert des Nettofondsvermégens an jedem
Bewertungstag. Bewertungstag ist jeder Bankarbeits- und Borsentag in Frankfurt/Main und Luxemburg sowie
der 31. Dezember eines jeden Jahres, sofern dieser Tag ein Bankarbeitstag in Luxemburg ist.

Die Veroffentlichung der Anteilpreise erfolgt in den Landern, in denen Anteile des Fonds &ffentlich vertrieben
werden. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise konnen darlber hinaus bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Depotstelle, der Register- und Transferstelle und den Zahlstellen erfragt werden. Bei den genannten Stellen
sind auch die Jahres- und Halbjahresberichte, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen
sowie das Verwaltungsreglement des Fonds kostenlos erhiltlich. Der Depotstellenvertrag ist am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft und bei den Zahlstellen einsehbar.

Erlduterung 2 - Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze
a) Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds sind gemaR den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen liber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) erstellt.
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Erlduterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2016

b) Bewertung der Aktiva

e)

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Borsenschlusspreis
bewertet.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an anderen
organisierten Markten gehandelt werden, werden ebenfalls zum letzten verfligbaren Schlusskurs bewertet,
sofern die Verwaltungsgesellschaft zur Zeit der Bewertung diesen Kurs fiir den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem
die Wertpapiere verauRert werden kénnen.

Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht sind sowie alle anderen Vermdgenswerte werden zum
wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist.

Investmentanteile an OGAW und/oder OGA des offenen Typs werden zum letzten festgestellten und
erhaltlichen Ricknahmepreis bewertet, wenn Rickgabegebiihren vorhanden waren, sonst zum letzten
verfligbaren Nettoinventarwert.

Fliissige Mittel und Festgelder werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

Der Liquidationswert von Termingeschaften oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, werden zu deren jeweiligem Nettoliquidationswert bewertet, wie er gemal den
Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fir alle verschiedenen Arten von Vertrdgen
angewandten Grundlage festgestellt wird; der Liquidationswert von Termingeschaften oder Optionen, welche
an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, werden auf Grundlage der letzten
verfugbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Bérsen oder organisierten Markten, auf welchen diese
Termingeschafte oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Termingeschaft oder eine
Option an einem Tag, an dem der Nettoinventarwert berechnet wird, nicht liquidiert werden kann, wird die
Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag von der Verwaltungsgesellschaft in angemessener und
verniinftiger Weise bestimmt.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden und deren Restlaufzeit bei Erwerb weniger als 90 Tage betragt, werden grundsatzlich zu

Amortisierungskosten bewertet, wodurch dem ungefahren Marktwert entsprochen wird.

Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Entwicklung des Underlyings, bestimmten Marktwert
bewertet.

Realisierter Nettogewinn/ -verlust aus Wertpapierverkiufen

Die aus Wertpapierverkdufen realisierten Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der
Durchschnittseinstandspreise berechnet.

Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Flir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des Fonds lauten, wird der Einstandswert auf der
Grundlage der am Kauftag giiltigen Wechselkurse errechnet.

Ertrage der Wertpapiere im Bestand

Ertrage aus Investmentanlagen werden am Ex-Datum abzliglich einer eventuellen Quellensteuer ausgewiesen.
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Erlduterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2016

f) Umrechnung von Fremdwahrungen

Die Transaktionen, Ertrage und Aufwendungen in anderen Wahrungen als in der Fondswahrung, werden zu dem
Wechselkurs verbucht, der am Tag der Transaktion giiltig ist.

Alle nicht auf die Fondswahrung lautenden Vermégenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die
Fondswahrung umgerechnet. Zum Berichtsdatum wurde folgender Umrechnungskurs zugrunde gelegt:

1 EUR = 1,1105500 usD Amerikanischer Dollar

Erlduterung 3 - Verwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsvergltung des Fonds betragt bis zu 1,6% p.a., errechnet auf das am letzten Bewertungstag
eines jeden Monats ermittelte Nettofondsvermaogen.

Erlduterung 4 - Kapitalsteuer ("taxe d’abonnement")

Der Fonds unterliegt gemals den Luxemburger Gesetzen einer jahrlichen Steuer von 0,05% des Nettovermogens
des Fonds, welche vierteljahrlich zu zahlen ist und auf der Grundlage des Nettovermdgens des Fonds am
letzten Tag des jeweiligen Quartals berechnet wird.

GemaR Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner aktuell giiltigen Fassung, ist der Teil des
Nettovermogens, der in OGA und OGAW angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet
sind, von dieser Steuer befreit.

Erlduterung 5 - Swapkontrakte

Zum 30. Juni 2016 bestand folgender offener Total Return Swapkontrakt mit Barclays Capital, London:

Wahrung Nennwert Forderungen Verbindlichkeiten Falligkeits- Zugrundeliegende Nicht realisiertes
datum Exposure Ergebnis
(in EUR) (in EUR)
usD 100.176.418,87 ARIX Composite USD LIBOR-BBA 31.03.2017 91.072.676,94 -868.346,77
Institutional USD
Net Index
-868.346,77

Informationen zur zugrundeliegenden Strategie und Zusammensetzung des ARIX Composite Institutional USD
Net Indizes werden auf der Internetseite http://www.feri.de veroffentlicht.
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Erlduterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2016

GemdR dem "ISDA Master Agreement" inkl. "Credit Support Annex" waren zum 30. Juni 2016 folgende
Wertpapiere als Sicherheit fiir eventuelle Verpflichtungen auf ein im Namen von Barclays Capital, London bei
der Banque et Caisse d’Epargne de I'Etat, Luxemburg gefiihrtes Wertpapierdepot tbertragen:

Wahrung Stlckzahl Bezeichnung Marktwert
(in EUR)

Investmentfonds (OGAW)

EUR 330.000 db x-trackers MSCI Europe ldx UCITS ETF (DR) 1C Cap 15.216.300,00
EUR 700.000 db x-trackers MSCI USA TRN Idx UCITS ETF 1C Cap 33.579.000,00
EUR 300.000 iShares VII Plc MSCl Japan UCITS ETF Cap 31.635.000,00
EUR 200.000 iShares VIl Plc Core S&P500 UCITS ETF USD Cap 34.862.000,00

115.292.300,00
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft Feri Trust (Luxembourg) S.A.
18, Boulevard de la Foire
L-1528 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 1.000.000 Euro (Stand: 31. Dezember 2015)

Vorstand und Aufsichtsrat der
Feri Trust (Luxembourg) S.A.

Vorstand Marcel Renné (Vorsitzender)
Helmut Haag
Dr. Dieter Nolkel

Thomas Zimmer

Aufsichtsrat Arnd Thorn (Vorsitzender)
Vorsitzender des Vorstandes der Feri AG, Bad Homburg

Dieter Ristau (stellvertretender Vorsitzender)
Independent Consultant

Dr. Heinz-Werner Rapp
Mitglied des Vorstandes der Feri AG, Bad Homburg

Ewald Wesp
Geschéftsfihrendes Mitglied des Vorstandes des
Bankenverbandes Baden-Wiirttemberg

Investmentmanager Feri Trust GmbH
Rathausplatz 8-10
D-61348 Bad Homburg

Depotstelle Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg

Zentralverwaltungs-, Register- Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
und Transferstelle 1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg

mit Ubertragung der Aufgaben an
European Fund Administration S.A.
2, Rue d’Alsace

L-1017 Luxemburg
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Management und Verwaltung (Fortsetzung)

Cabinet de révision agréé KPMG Luxembourg, Société coopérative
(Abschlusspriifer) 39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Zahlstellen
- in Luxemburg Bangue et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg
- in der Bundesrepublik Deutschland MLP Finanzdienstleistungen AG
Alte Heerstrasse 40
D-69168 Wiesloch
Vertrieb in der Bundesrepublik MLP Finanzdienstleistungen AG
Deutschland Alte Heerstrasse 40

D-69168 Wiesloch
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