Best Global Bond Concept

Anlagefonds luxemburgischen Rechts
Ungeprifter Halbjahresbericht
zum 30. Juni 2016

Fondsverwaltung:
Feri Trust (Luxembourg) S.A.
R.C.S. Luxembourg B 128 987



Der Vertrieb von Fondsanteilen des Fonds ist in der Bundesrepublik Deutschland gemaR § 310 KAGB der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht Frankfurt angezeigt worden.

Der vorliegende Halbjahresbericht ist kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen. Aussagen
Uber die zukiinftige Entwicklung des Fonds kdnnen daraus nicht abgeleitet werden. Zeichnungen kénnen nur
auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht, falls Letzterer ein spateres Datum als der Jahresbericht tragt, erfolgen.

Die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte, der jeweils giiltige Verkaufsprospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) sind kostenlos in deutscher Sprache sowohl bei
der Depotstelle, der Verwaltungsgesellschaft sowie den Zahl- und Informationsstellen erhiltlich, als auch auf
der Homepage der Verwaltungsgesellschaft www.feri.lu in elektronischer Form verfligbar.
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Vermogensaufstellung (in EUR)
zum 30. Juni 2016

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert 950.623.290,00
Bankguthaben 4.985.514,00
Gesamtaktiva 955.608.804,00
Passiva

Verbindlichkeiten aus der Verwaltungsvergiitung 566.860,06
Sonstige Verbindlichkeiten 83.701,68
Gesamtpassiva 650.561,74
Nettovermogen am Ende der Berichtsperiode 954.958.242,26
Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile 6.315.992,948
Anteilwert 151,20

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Entwicklung des Nettovermogens (in EUR)

zum 30. Juni 2016

Nettovermogen
-zum 30.06.2016
-zum 31.12.2015
-zum 31.12.2014

Anzahl der Anteile

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zuriickgenommene Anteile

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Anteilwert

-zum 30.06.2016
-zum 31.12.2015
-zum 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteile (in %) *
-zum 30.06.2016
-zum 31.12.2015
-zum 31.12.2014
-zum 31.12.2013

954.958.242,26
910.030.304,17
795.712.948,93

6.265.697,204
83.999,069
-33.703,325

6.315.992,948

151,20
145,24
145,10

4,10
0,10
10,39
0,05

* Die Prozentwerte geben die jahrliche Wertentwicklung zum jeweiligen Geschaftsjahresende der letzten 3 Geschéftsjahre an. Der

Prozentwert zum 30. Juni 2016 gibt die halbjahrliche Wertentwicklung seit Ende des letzten Geschaftsjahres an.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Angabe der Wertentwicklungen nicht beriicksichtigt.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermogen (in EUR)

zum 30. Juni 2016

Wahrung Stuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Offene Investmentfonds
Investmentfonds (OGAW)
EUR 4.100.000 Apollo Euro Corporate Bond Fd Cap 42.701.722,29 47.642.000,00 4,99
EUR 5.800.000 BlackRock Global Fds Euro Bond D2 Cap 145.030.275,00 171.738.000,00 17,98
EUR 1.500.000 Jupiter Global Fd (The) Dynamic Bd | Cap 17.468.700,00 18.660.000,00 1,96
EUR 1.010.000 Pictet EUR Government Bonds | Cap 138.681.400,00 167.862.000,00 17,58
EUR 14.400.000 Pioneer Fds Euro Bond Units | Cap 143.007.400,00 167.760.000,00 17,57
Summe Investmentfonds (OGAW) 486.889.497,29 573.662.000,00 60,08
Indexfonds (OGAW)
EUR 430.000 db x-trackers Il Iboxx Sov Eurozone UCITS ETF 1C Cap 91.372.634,45 100.951.100,00 10,57
EUR 290.000 iShares Il Plc Core EUR Corporate Bond UCITS ETF Dist 35.896.466,50 37.847.900,00 3,96
EUR 1.375.000 iShares Ill Plc EUR Aggregate Bond UCITS ETF Dist 153.674.194,37 171.916.250,00 18,00
EUR 420.000 iShares Ill Plc EUR Covered Bond UCITS ETF Dist 63.446.011,52 66.087.000,00 6,92
Summe Indexfonds (OGAW) 344.389.306,84 376.802.250,00 39,45
Immobilienfonds
Geschlossene und offene Immobilienfonds (OGA)
EUR 71.000 Morgan Stanley P2 Value Dist** 3.834.042,78 159.040,00 0,02
Summe geschlossene und offene Immobilienfonds (OGA) 3.834.042,78 159.040,00 0,02
Summe des Wertpapierbesta ndes 835.112.846,91 950.623.290,00 99,55
Bankguthaben 4.985.514,00 0,52
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -650.561,74 -0,07
954.958.242,26 100,00

Nettofondsvermogen

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
** Offener Immobilienfonds, der sich in Liquidation befindet. Die Bewertung erfolgt zum offiziellen Nettoinventarwert, wie er von der

Depotstelle des Zielfonds veroffentlicht wird.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

sowie Aufgliederung nach Wahrungen
zum 30. Juni 2016

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermaogens)

Investmentfonds 99,53 %
Immobilienfonds 0,02 %
Gesamt 99,55 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermaogens)

Luxemburg 65,66 %
Irland 28,88 %
Osterreich 4,99 %
Deutschland 0,02 %
Gesamt 99,55 %

Aufgliederung nach Wahrungen

(in Prozent des Nettovermaogens)

Euro 99,55 %
Gesamt 99,55 %
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Wertpapierbestandsveranderungen
vom 1. Januar 2016 bis zum 30. Juni 2016

Waihrung Bezeichnung Kaufe/Zugange Verkiufe/Abgénge

Investmentfonds (OGAW)

EUR Apollo Euro Corporate Bond Fd Cap 100.000 50.000
EUR BlackRock Global Fds Euro Bond D2 Cap 50.000 0
EUR Jupiter Global Fd (The) Dynamic Bd | Cap 0 750.000
EUR Pioneer Fds Euro Bond Units | Cap 150.000 0
Indexfonds (OGAW)
EUR db x-trackers Il Iboxx Sov Eurozone UCITS ETF 1C Cap 40.000 20.000
EUR iShares Ill Plc EUR Aggregate Bond UCITS ETF Dist 15.000 0
EUR iShares Ill Plc EUR Covered Bond UCITS ETF Dist 35.000 0
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Erlauterungen zum Halbjahresabschluss
zum 30. Juni 2016

Erlduterung 1 - Aligemeine Informationen

Der Best Global Bond Concept (im Nachfolgenden der "Fonds" genannt) ist ein Fonds, der am 29. August 2003
nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg in der Form eines Investmentfonds ("Fonds Commun de
Placement") gemaR Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren gegrindet wurde. Der Fonds unterliegt nunmehr dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 lber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in seiner aktuell giiltigen Fassung. Die Richtlinie
2014/91/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Anderung der Richtlinie
2009/65/EG, wurde durch das Gesetz vom 10. Mai 2016 umgesetzt, das am 1. Juni 2016 in Kraft tritt und das
das Gesetz vom 17. Dezember 2010 andert.

Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft Feri Trust (Luxembourg) S.A. verwaltet. Die
Verwaltungsgesellschaft Feri Trust (Luxembourg) S.A., eine "Société Anonyme" (Aktiengesellschaft)
Luxemburger Rechts, wurde unter dem Namen Institutional Trust Management Company S.a r.l. am 23. Mai
2007 als eine "Société a responsabilité limitée" (Gesellschaft mit beschrdankter Haftung) gegriindet. Am
22. Maérz 2012 wurde die Gesellschaft durch Beschluss der Gesellschafterversammlung in eine
Aktiengesellschaft umgewandelt und gleichzeitig in Feri Trust (Luxembourg) S.A. umbenannt. lhre Satzung
wurde letztmals am 27. Juni 2014 gedndert. Diese Anderung wurde am 18. Juli 2014 im "Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations" veroffentlicht. Ab dem 1. Juni 2016 werden die Verdffentlichungen im "Recueil
électronique des sociétés et associations ("RESA")" auf der Webseite vom "Registre de Commerce et des
Sociétés de Luxembourg" gemacht.

Die Referenzwahrung des Fonds ist der Euro.

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 31. Dezember. Nach Abschluss jedes Geschéftsjahres sowie
nach der ersten Halfte jedes Geschaftsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft einen Jahresbericht bzw.
Halbjahresbericht, wobei ersterer einer Abschlussprifung unterzogen wird. Dieser ungeprifte
Halbjahresbericht erstreckt sich dabei iber die Periode vom 1. Januar 2016 bis zum 30. Juni 2016.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises ermittelt die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr
beauftragter Dritter unter Aufsicht der Depotstelle den Wert des Nettofondsvermégens an jedem
Bewertungstag. Bewertungstag ist jeder Bankarbeits- und Borsentag in Frankfurt/Main und Luxemburg sowie
der 31. Dezember eines jeden Jahres, sofern dieser Tag ein Bankarbeitstag in Luxemburg ist.

Die Veroffentlichung der Anteilpreise erfolgt in den Landern, in denen Anteile des Fonds &ffentlich vertrieben
werden. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise konnen darlber hinaus bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Depotstelle, der Register- und Transferstelle und den Zahlstellen erfragt werden. Bei den genannten Stellen
sind auch die Jahres- und Halbjahresberichte, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen
sowie das Verwaltungsreglement des Fonds kostenlos erhéltlich. Der Depotstellenvertrag ist am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft und bei den Zahlstellen einsehbar.

Erlduterung 2 - Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze
a) Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds sind gemaR den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen liber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) erstellt.
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Erlduterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2016

b)

Bewertung der Aktiva

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Borsenschlusspreis
bewertet.

Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an anderen
organisierten Markten gehandelt werden, werden ebenfalls zum letzten verfligbaren Schlusskurs bewertet,
sofern die Verwaltungsgesellschaft zur Zeit der Bewertung diesen Kurs fiir den bestmoglichen Kurs halt, zu dem
die Wertpapiere verauRert werden kénnen.

Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht sind sowie alle anderen Vermdgenswerte werden zum
wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist.

Investmentanteile an OGAW und/oder OGA des offenen Typs werden zum letzten festgestellten und
erhaltlichen Ricknahmepreis bewertet, wenn Rickgabegebiihren vorhanden waren, sonst zum letzten
verfligbaren Nettoinventarwert.

Fliissige Mittel und Festgelder werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

Der Liquidationswert von Termingeschaften oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, werden zu deren jeweiligem Nettoliquidationswert bewertet, wie er gemal} den
Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fir alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festgestellt wird; der Liquidationswert von Termingeschaften oder Optionen, welche
an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, werden auf Grundlage der letzten
verfugbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Bérsen oder organisierten Markten, auf welchen diese
Termingeschafte oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Termingeschaft oder eine
Option an einem Tag, an dem der Nettoinventarwert berechnet wird, nicht liquidiert werden kann, wird die
Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag von der Verwaltungsgesellschaft in angemessener und
verninftiger Weise bestimmt.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden und deren Restlaufzeit bei Erwerb weniger als 90 Tage betragt, werden grundsatzlich zu

Amortisierungskosten bewertet, wodurch dem ungefahren Marktwert entsprochen wird.

Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Entwicklung des Underlyings, bestimmten Marktwert
bewertet.

Realisierter Nettogewinn/ -verlust aus Wertpapierverkaufen

Die aus Wertpapierverkdufen realisierten Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der
Durchschnittseinstandspreise berechnet.

Ertrage der Wertpapiere im Bestand

Ertrage aus Investmentanlagen werden am Ex-Datum abzliglich einer eventuellen Quellensteuer ausgewiesen.
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Erlduterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2016

Erlduterung 3 - Verwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsverglitung des Fonds betragt bis zu 1,0% p.a., errechnet auf das am letzten Bewertungstag
eines jeden Monats ermittelte Nettofondsvermaogen.

Erlduterung 4 - Kapitalsteuer ("taxe d’abonnement")

Der Fonds unterliegt gemal den Luxemburger Gesetzen einer jahrlichen Steuer von 0,05% des Nettovermogens
des Fonds, welche vierteljdhrlich zu zahlen ist und auf der Grundlage des Nettovermogens des Fonds am
letzten Tag des jeweiligen Quartals berechnet wird.

Gemal Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner aktuell giiltigen Fassung, ist der Teil des
Nettovermogens, der in OGA und OGAW angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet
sind, von dieser Steuer befreit.
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft Feri Trust (Luxembourg) S.A.
18, Boulevard de la Foire
L-1528 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 1.000.000 Euro (Stand: 31. Dezember 2015)

Vorstand und Aufsichtsrat der
Feri Trust (Luxembourg) S.A.

Vorstand Marcel Renné (Vorsitzender)
Helmut Haag
Dr. Dieter Nolkel

Thomas Zimmer

Aufsichtsrat Arnd Thorn (Vorsitzender)
Vorsitzender des Vorstandes der Feri AG, Bad Homburg

Dieter Ristau (stellvertretender Vorsitzender)
Independent Consultant

Dr. Heinz-Werner Rapp
Mitglied des Vorstandes der Feri AG, Bad Homburg

Ewald Wesp
Geschéftsfihrendes Mitglied des Vorstandes des
Bankenverbandes Baden-Wiirttemberg

Investmentmanager Feri Trust GmbH
Rathausplatz 8-10
D-61348 Bad Homburg

Depotstelle Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg

Zentralverwaltungs-, Register- Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
und Transferstelle 1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg

mit Ubertragung der Aufgaben an
European Fund Administration S.A.
2, Rue d’Alsace

L-1017 Luxemburg
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Management und Verwaltung (Fortsetzung)

Cabinet de révision agréé KPMG Luxembourg, Société coopérative
(Abschlusspriifer) 39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Zahlstellen
- in Luxemburg Bangue et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg
- in der Bundesrepublik Deutschland MLP Finanzdienstleistungen AG
Alte Heerstrasse 40
D-69168 Wiesloch
Vertrieb in der Bundesrepublik MLP Finanzdienstleistungen AG
Deutschland Alte Heerstrasse 40

D-69168 Wiesloch
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