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Ungeprifter Halbjahresbericht
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Fondsverwaltung:
Feri Trust (Luxembourg) S.A.
R.C.S. Luxembourg B 128 987



Der Vertrieb von Fondsanteilen des Fonds ist in der Bundesrepublik Deutschland gemaR § 310 KAGB der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht Frankfurt angezeigt worden.

Der vorliegende Halbjahresbericht ist kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen. Aussagen
Uber die zukiinftige Entwicklung des Fonds kdnnen daraus nicht abgeleitet werden. Zeichnungen kénnen nur auf
Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht, falls Letzterer ein spateres Datum als der Jahresbericht tragt, erfolgen.

Die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte, der jeweils giiltige Verkaufsprospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) sind kostenlos in deutscher Sprache sowohl bei der
Depotstelle, der Verwaltungsgesellschaft sowie den Zahl- und Informationsstellen erhaltlich, als auch auf der
Homepage der Verwaltungsgesellschaft www.feri.lu in elektronischer Form verfligbar.
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Vermogensaufstellung (in EUR)
zum 30. Juni 2016

Aktiva
Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Gesamtaktiva

Passiva

Verbindlichkeiten aus Total Return Swaps
Verbindlichkeiten aus der Verwaltungsvergilitung
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile
Anteilwert

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

85.627.443,97
1.518.789,88

87.146.233,85

57.012,67
111.404,03
22.732,10

191.148,80

86.955.085,05

419.082,191
207,49
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Entwicklung des Nettovermogens (in EUR)
zum 30. Juni 2016

Nettovermogen
-zum 30.06.2016
-zum 31.12.2015
-zum 31.12.2014

Anzahl der Anteile

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zuriickgenommene Anteile

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Anteilwert

-zum 30.06.2016
-zum 31.12.2015
-zum 31.12.2014

Wertentwicklung der Anteile (in %) *
-zum 30.06.2016
-zum 31.12.2015
-zum 31.12.2014
-zum 31.12.2013

86.955.085,05
83.957.622,70
229.222.181,46

408.042,273
11.761,672
-721,754

419.082,191

207,49
205,76
208,07

0,84
-1,11
8,94
-8,04

* Die Prozentwerte geben die jahrliche Wertentwicklung zum jeweiligen Geschaftsjahresende der letzten 3 Geschéftsjahre an. Der
Prozentwert zum 30. Juni 2016 gibt die halbjahrliche Wertentwicklung seit Ende des letzten Geschaftsjahres an.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Angabe der Wertentwicklungen nicht beriicksichtigt.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermogen (in EUR)

zum 30. Juni 2016

Waihrung  Stuckzahl /  Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Offene Investmentfonds
Investmentfonds (OGAW)
EUR 228.547  Arisaig Fds Plc Global Emerging Markets Consumer UCITS Cap 2.785.987,93 2.667.143,49 3,07
EUR 25.000 BlackRock Global Fds Latin American D2 EUR Cap 1.453.000,00 1.271.750,00 1,46
EUR 120.000 Comgest Growth Plc Emerging Mks | EUR Cap 3.741.600,00 3.322.800,00 3,82
EUR 280.000 Comgest Growth Plc GEM Promising Co Cap 3.273.973,42 3.810.800,00 4,38
EUR 3.200.000  First State Inv ICVC Stew Asia Pacific Leaders Fd B EUR Cap 6.298.880,00 6.052.800,00 6,96
EUR 5.100.000 First State Inv ICVC Stewart G| Em Markets Learders Fd B Cap 6.156.147,01 8.180.400,00 9,41
EUR 35.000 JPMorgan Fds Emerging Markets Small Cap JPM C perf EUR 3.302.950,00 3.331.300,00 3,83
Cap
EUR 30.000 Pictet Russian Equities | EUR Cap 1.215.600,00 1.350.900,00 1,55
EUR 791.320  State Street Gl Adviso Lux Scv Emerging Asia Equity Fd | Cap 5.995.498,39 6.308.007,38 7,26
34.223.636,75 36.295.900,87 41,74
usb 102.500 Aberdeen Global Em Markets Equity Fd 12 Cap 4.947.083,38 5.739.972,31 6,60
usD 210.000 Aberdeen Global Em Markets Smaller Co Fd 12 Cap 2.792.764,72 3.427.034,35 3,94
usD 300 Aberdeen Global Latin American Equity Fd 12 Cap 1.133.428,86 959.861,20 1,11
usD 66.000 Fidelity Active Strategy Emerging Mks Fd Fd Y USD Cap 6.568.619,00 7.453.712,12 8,57
usb 120.000 JPMorgan Fds Latin America Equity | Cap 1.733.533,48 1.553.824,68 1,79
usD 32.000 New Capital UCITS Fd Plc China Equity Istl Cap 4.398.061,77 3.410.778,44 3,92
21.573.491,21 22.545.183,10 25,93
Summe Investmentfonds (OGAW) 55.797.127,96 58.841.083,97 67,67
Indexfonds (OGAW)
EUR 300.000 db x-trackers MSCI EM Asia TRN Idx UCITS ETF 1C Cap 10.823.956,52 9.855.000,00 11,33
EUR 150.000 db x-trackers MSCI Russia Capped Idx UCITS ETF 1C Cap 2.640.870,00 2.661.000,00 3,06
EUR 210.000 iShares Il Plc BRIC 50 UCITS ETF Dist 4.094.790,00 4.134.900,00 4,76
EUR 230.000 iShares Il Plc MSCI EM Latin Am UCITS ETF GBP (Dist) Dist 3.245.053,64 3.001.500,00 3,45
EUR 80.000 iShares Il Plc MSCI South Africa UCITS ETF Cap 2.543.960,00 2.034.400,00 2,34
EUR 225.200 iShares Plc Core MSCI Em Mks IMI UCITS ETF Cap 4.373.474,08 4.290.060,00 4,93
EUR 50.000 iShares Plc MSCI East Eu Capped UCITS ETF Dist 1.094.745,00 809.500,00 0,93
Summe Indexfonds (OGAW) 28.816.849,24 26.786.360,00 30,80
Summe des Wertpapierbestandes 84.613.977,20 85.627.443,97 98,47
Bankguthaben 1.518.789,88 1,75
Verbindlichkeiten aus Total Return Swaps -57.012,67 -0,07
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -134.136,13 -0,15
86.955.085,05 100,00

Nettofondsvermdgen

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

sowie Aufgliederung nach Wahrungen
zum 30. Juni 2016

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermaogens)

Investmentfonds 98,47 %
Gesamt 98,47 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Luxemburg 50,50 %
Irland 31,60 %
Vereinigtes Konigreich 16,37 %
Gesamt 98,47 %

Aufgliederung nach Wahrungen

(in Prozent des Nettovermaogens)

Euro 72,54 %
Amerikanischer Dollar 25,93 %
Gesamt 98,47 %
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Wertpapierbestandsveranderungen
vom 1. Januar 2016 bis zum 30. Juni 2016

Wahrung Bezeichnung Kaufe/Zuginge Verkdufe/Abgénge
Indexfonds (OGAW)
EUR db x-trackers MSCI Russia Capped Idx UCITS ETF 1C Cap 150.000 0
EUR iShares Il Plc MSCI EM Latin Am UCITS ETF GBP (Dist) Dist 200.000 0
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Erlauterungen zum Halbjahresabschluss
zum 30. Juni 2016

Erlduterung 1 - Aligemeine Informationen

Der Best Emerging Markets Concept (im Nachfolgenden der "Fonds" genannt) ist ein Fonds, der am
29. August 2003 nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg in der Form eines Investmentfonds ("Fonds
Commun de Placement") gemal Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Giber Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren gegriindet wurde. Der Fonds unterliegt nunmehr dem Gesetz vom 17. Dezember 2010
Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in seiner aktuell giiltigen Fassung. Die Richtlinie
2014/91/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Anderung der Richtlinie
2009/65/EG, wurde durch das Gesetz vom 10. Mai 2016 umgesetzt, das am 1. Juni 2016 in Kraft tritt und das das
Gesetz vom 17. Dezember 2010 andert.

Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft Feri Trust (Luxembourg) S.A. verwaltet. Die
Verwaltungsgesellschaft Feri Trust (Luxembourg) S.A., eine "Société Anonyme" (Aktiengesellschaft) Luxemburger
Rechts, wurde unter dem Namen Institutional Trust Management Company S.a r.l. am 23. Mai 2007 als eine
"Société a responsabilité limitée" (Gesellschaft mit beschrankter Haftung) gegriindet. Am 22. Marz 2012 wurde
die Gesellschaft durch Beschluss der Gesellschafterversammlung in eine Aktiengesellschaft umgewandelt und
gleichzeitig in Feri Trust (Luxembourg) S.A. umbenannt. lhre Satzung wurde letztmals am 27. Juni 2014 geédndert.
Diese Anderung wurde am 18. Juli 2014 im "Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations" verdffentlicht. Ab
dem 1. Juni 2016 werden die Veroffentlichungen im "Recueil électronique des sociétés et associations ("RESA")"
auf der Webseite vom "Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg" gemacht.

Die Referenzwahrung des Fonds ist der Euro.

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 31. Dezember. Nach Abschluss jedes Geschaftsjahres sowie nach
der ersten Halfte jedes Geschiftsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft einen Jahresbericht bzw.
Halbjahresbericht, wobei ersterer einer Abschlusspriifung unterzogen wird. Dieser ungeprifte Halbjahresbericht
erstreckt sich dabei tiber die Periode vom 1. Januar 2016 bis zum 30. Juni 2016.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises ermittelt die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr
beauftragter Dritter unter Aufsicht der Depotstelle den Wert des Nettofondsvermégens an jedem
Bewertungstag. Bewertungstag ist jeder Bankarbeits- und Bérsentag in Frankfurt/Main und Luxemburg sowie
der 31. Dezember eines jeden Jahres, sofern dieser Tag ein Bankarbeitstag in Luxemburg ist.

Die Veroffentlichung der Anteilpreise erfolgt in den Ldndern, in denen Anteile des Fonds 6ffentlich vertrieben
werden. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise konnen darliber hinaus bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Depotstelle, der Register- und Transferstelle und den Zahlstellen erfragt werden. Bei den genannten Stellen sind
auch die Jahres- und Halbjahresberichte, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie
das Verwaltungsreglement des Fonds kostenlos erhéltlich. Der Depotstellenvertrag ist am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft und bei den Zahlstellen einsehbar.

Erlduterung 2 - Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze
a) Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds sind gemdR den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen liber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) erstellt.
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Erlduterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2016

b)

e)

Bewertung der Aktiva

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Borsenschlusspreis
bewertet.

Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an anderen
organisierten Markten gehandelt werden, werden ebenfalls zum letzten verfligbaren Schlusskurs bewertet,
sofern die Verwaltungsgesellschaft zur Zeit der Bewertung diesen Kurs fiir den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem
die Wertpapiere verduRRert werden konnen.

Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht sind sowie alle anderen Vermdgenswerte werden zum
wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist.

Investmentanteile an OGAW und/oder OGA des offenen Typs werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen
Rlcknahmepreis bewertet, wenn Rickgabegeblihren vorhanden waren, sonst zum letzten verfligbaren
Nettoinventarwert.

Fliissige Mittel und Festgelder werden zu deren Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet.

Der Liquidationswert von Termingeschaften oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, werden zu deren jeweiligem Nettoliquidationswert bewertet, wie er gemaRl den
Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festgestellt wird; der Liquidationswert von Termingeschéaften oder Optionen, welche an
Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, werden auf Grundlage der letzten verfligbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrdge an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese
Termingeschafte oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Termingeschéaft oder eine
Option an einem Tag, an dem der Nettoinventarwert berechnet wird, nicht liquidiert werden kann, wird die
Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag von der Verwaltungsgesellschaft in angemessener und
verniinftiger Weise bestimmt.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden und deren Restlaufzeit bei Erwerb weniger als 90 Tage betragt, werden grundsatzlich zu

Amortisierungskosten bewertet, wodurch dem ungefahren Marktwert entsprochen wird.

Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Entwicklung des Underlyings, bestimmten Marktwert
bewertet.

Realisierter Nettogewinn/ -verlust aus Wertpapierverkdufen

Die aus Wertpapierverkdufen realisierten Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der
Durchschnittseinstandspreise berechnet.

Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Flir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des Fonds lauten, wird der Einstandswert auf der
Grundlage der am Kauftag gultigen Wechselkurse errechnet.

Ertrage der Wertpapiere im Bestand

Ertrage aus Investmentanlagen werden am Ex-Datum abziiglich einer eventuellen Quellensteuer ausgewiesen.




Best Emerging Markets Concept

Erlduterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2016

f) Umrechnung von Fremdwahrungen

Die Transaktionen, Ertrage und Aufwendungen in anderen Wahrungen als in der Fondswahrung, werden zu dem
Wechselkurs verbucht, der am Tag der Transaktion giiltig ist.

Alle nicht auf die Fondswahrung lautenden Vermégenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die
Fondswahrung umgerechnet. Zum Berichtsdatum wurde folgender Umrechnungskurs zugrunde gelegt:

1 EUR = 1,1105500 usD Amerikanischer Dollar

Erlduterung 3 - Verwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsvergiitung des Fonds betragt bis zu 1,6% p.a., errechnet auf das am letzten Bewertungstag eines
jeden Monats ermittelte Nettofondsvermdogen.

Erlduterung 4 - Kapitalsteuer ("taxe d’abonnement")

Der Fonds unterliegt gemals den Luxemburger Gesetzen einer jahrlichen Steuer von 0,05% des Nettovermogens
des Fonds, welche vierteljahrlich zu zahlen ist und auf der Grundlage des Nettovermdgens des Fonds am letzten
Tag des jeweiligen Quartals berechnet wird.

GemaR Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner aktuell giiltigen Fassung, ist der Teil des

Nettovermdgens, der in OGA und OGAW angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind,
von dieser Steuer befreit.

Erlduterung 5 - Swapkontrakte

Zum 30. Juni 2016 bestand folgender offener Total Return Swapkontrakt mit Barclays Capital, London:

Wahrung Nennwert Forderungen Verbindlichkeiten Falligkeits- Zugrundeliegende Nicht realisiertes
datum Exposure Ergebnis
(in EUR) (in EUR)
usbD 6.577.239,62 ARIX Composite USD-LIBOR-BBA 31.03.2017 5.979.519,19 -57.012,67
Institutional USD
Net Index
-57.012,67

Informationen zur zugrundeliegenden Strategie und Zusammensetzung des ARIX Composite Institutional USD
Net Indizes werden auf der Internetseite http://www.feri.de veroffentlicht.

GemdR dem "ISDA Master Agreement" inkl. "Credit Support Annex" waren zum 30. Juni 2016 folgende
Wertpapiere als Sicherheit fiir eventuelle Verpflichtungen auf ein im Namen von Barclays Capital, London bei der
Banque et Caisse d’Epargne de I'Etat, Luxemburg geflihrtes Wertpapierdepot tGbertragen:

Wahrung Stlckzahl Bezeichnung Marktwert
(in EUR)

Investmentfonds (OGAW)

EUR 190.000 db x-trackers MSCI| EM Asia TRN ldx UCITS ETF 1C Cap 6.241.500,00
6.241.500,00
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft Feri Trust (Luxembourg) S.A.
18, Boulevard de la Foire
L-1528 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 1.000.000 Euro (Stand: 31. Dezember 2015)

Vorstand und Aufsichtsrat der
Feri Trust (Luxembourg) S.A.

Vorstand Marcel Renné (Vorsitzender)
Helmut Haag
Dr. Dieter Nolkel

Thomas Zimmer

Aufsichtsrat Arnd Thorn (Vorsitzender)
Vorsitzender des Vorstandes der Feri AG, Bad Homburg

Dieter Ristau (stellvertretender Vorsitzender)
Independent Consultant

Dr. Heinz-Werner Rapp
Mitglied des Vorstandes der Feri AG, Bad Homburg

Ewald Wesp
Geschéftsfihrendes Mitglied des Vorstandes des
Bankenverbandes Baden-Wiirttemberg

Investmentmanager Feri Trust GmbH
Rathausplatz 8-10
D-61348 Bad Homburg

Depotstelle Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg

Zentralverwaltungs-, Register- Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
und Transferstelle 1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg

mit Ubertragung der Aufgaben an
European Fund Administration S.A.
2, Rue d’Alsace

L-1017 Luxemburg
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Management und Verwaltung (Fortsetzung)

Cabinet de révision agréé
(Abschlusspriifer)

Zahistellen

- in Luxemburg

- in der Bundesrepublik Deutschland

Vertrieb in der Bundesrepublik
Deutschland

KPMG Luxembourg, Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Bangue et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg

MLP Finanzdienstleistungen AG
Alte Heerstrasse 40
D-69168 Wiesloch

MLP Finanzdienstleistungen AG
Alte Heerstrasse 40
D-69168 Wiesloch
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